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Sgren L. Bruhn, stjéri / direktar
Braev fra leidsluni 2024
2024 - rentan fellur aftur og umsitingin gkist

Altjoda renturnar vordu fleiri ferdir laekkadar i 2024 og
veentandi er, at taer fara at leekka enn meira i 2025 og 2026.
“Tad er trupult at spda, serliga um framtidina”, segdi Storm
P og hetta er eisini galdandi fyri rentugongdina. Rakid er, at
renturnar eru laekkandi, men altjdda dvissan og éveentadir
figgjarligir indikatorar kunnu broyta forsggnina, men i lgtuni
verdur vaentad, at rentan fer at laekka enn meira.

{ Suduroyar Sparikassa hevur verid Ur at gera vid
myndugleikaeftirliti. | mai var Figgjareftirlitid 4 eftirlitisvitjan,
har alt hvitvaskgkid og arbeidid at fyribyrja hvitvaski og
figging av yvirgangi vard kannad gjglla. Urslitid var positivt og
vit fingu virdismikil tilmaeli til at styrkja arbeidid enn meira.
Trupulleikin vid sviki og hvitvaski er stpdugt vaksandi, og
svikarnir gerast stgdugt snildari. Menningin innan
netkriminalitet krevur, at ¢ll standa saman fyri at menna
sterk trygdartiltgk. Tjédartilbugvingin og tilblgvingarzetlanir
tvgrtur um vinnugeirar eru tydandi og nakad, id ¢ll eiga at
taka ein virknan lut i. | 4r hava vit luttikid { tveimum stérum
landstilbugvingarvenjingum tvgrtur um vinnugeirar, har vit
ol gjgrdust greidari um okkara leiklut i eini mgguligari
kreppustgdu. Tilbugvingartiltgk kunnu ikki venjast nég ofta.

Stutt eftir hvitvaskeftirlitisvitjanina fingu vit innkalling fra
Figgjareftirlitinum til vanliga eftirlitisvitjan. Hetta var laerurikt
og arbeidshattur okkara vard kannadur. Yvirskipad gekk
eftirlitisvitjanin  veel, og vit eru sera nggd. Hesar
eftirlitisvitjanir eru tydandi fyri okkara legitimitet og tryggja
okkara kundum og partaeigarum og myndugleikum, at vit
eru abyrgdarfull.

[ ar fingu tvey starvsfélk MBA { Virkisburdardygd (Corporate
Sustainability). Hetta hevur givid okkum nyggja vitan og
harvid virdi. Hevudsuppgavan hja teimum badum gav okkum

Brev fra direktionen 2024
2024 - Renten falder igen og masser af administration

De internationale rentesatser faldt flere gange i 2024 med
forventninger om yderligere fald i de kommende Gr, 2025 og
2026. "Det er sveert at spd, iseer om fremtiden" sagde Storm
P og det kendetegner nok ogsa renteudviklingen. Den under-
liggende tendens er faldende renter, men den globale usik-
kerhed og uventede gkonomiske indikatorer kan aendre prog-
noser, men den nuverende forventning er faldende renter.

Sparekassen har haft et travit ar med myndighedskontrol,
herunder en hvidvaskinspektion i maj, hvor Sparekassens
anti-hvidvaskningsforanstaltninger blev grundigt gennem-
gdet. Resultaterne var positive, og vi modtog veerdifulde
anbefalinger til at styrke vores indsats yderligere. Svindel og
hvidvask er stadigt stigende udfordringer, og bedragerne
bliver mere avancerede. Udviklingen inden for cyberkrimina-
litet kraever ogsd, at vi stdr sammen for at opbygge staerke
sikkerhedsforanstaltninger. De nationale beredskabs- og
tvaergdende virksomhedsplaner er essentielle og noget, som
alle bgr engagere sig i. Sparekassen har veeret involveret i to
store nationale tveergdende beredskabstest i ar, hvor vi alle
er blevet klogere pd vores rolle i en krisesituation. Beredska-
bet kan ikke testes for tit.

Kort tid efter hvidvaskinspektionen fik vi indkaldelsen til
ordinaer inspektion af Finanstilsynet, som var en laererig
oplevelse, hvor Sparekassens virkemdde bliver tryktestet.
Inspektionen gik overordnet fint og vi er meget tilfredse med
den. Disse inspektioner er essentielle for vores legitimitet og
garanterer vores kunder, aktionaerer og myndigheder, at vi
opererer ansvarligt.

Sparekassen har ogsa tilfgjet vaerdi gennem vores to nye
MBA’ere i Corporate Sustainability, hvis specialer har givet os
ny indsigt i hdndtering af ESG-udfordringer. De klimamaes-
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nytt innlit i, hvussu avbjédingar i samband vid ESG skulu
handfarast. Kriggid i Ukraina hevur tiverri skumpad
umhvgrvisligu avbjédingarnar eitt sindur til sidis, hdast vit
framvegis arbeida dugliga vid hesum, og halda, at vit gll eiga
at taka dbyrgd av okkara felags framtid.

i ar hava vit minkad um okkara arliga CO2 Gtlat: Hitaskipanin
i hgvudssaetinum er lggd um til jardhita, bygningurin er
bjalvadur av nyggjum og takid er skift. | byginginum, har deild
okkara i Havn er, eru badi vindeygu og tak skift, og ni verdur
avlopshiti fra servarunum nyttur til upphiting. Alt hetta ger,
at okkara samlada CO2 utlat minkar munandi.

Suduroyar Sparikassi luttekur i einari tvgrgeiraverkaetlan i
Fgroyum um uppgerd av, hvussu ndégv CO2 utlat
utlanskundarnir hja bankunum Utleida. Uppgerdin er
grundad a veruligar nytsludatur, og veentandi koma urslitini
4 sumri 2025. “Tad er lika mikid, um teer eru st@rri og sterkari
enn vit— vit kldara saktans at matcha teer”, sigur
hondbdltsleikarin Turid Arge Samuelsen. Hetta er pura reett,
og her standa vit ikki bara i skugganum av hinum. T3 id
hendan felagsverkaetlan verdur sett i verk i Feroyum, er tad
mgguliga fyrstu ferd nakrastadni i heiminum, at hetta
eydnast ngkrum. Verkaetlanin visir styrkina og agrytni, sum
vit hava i fgroyska samfelagnum, ta id vit fara saman i felag
fyri at loysa trupulleikar. Her er ikki langt fra gerd til urslit, og
hetta skulu vit gll vera serstakliga errin av, ta i6 vit koma a
mal i summar.

A orku- og umhvgrvisgkinum hava vit vidkad um samstarvid
vid radgevandi fyritgkuna Melcon fyri at betra um vegleiding
til kundar og gera orkuroyndir av bustgdum. Okkara
Umbhvgrvislan hava givid kundum mgguleika at fyrireika seg
til  vedurlagsbroytingar, t.d. figging til betran av
drenvidurskiftum rundan um hdasini.

Vit eru ein virkin leikari i nserumhvgrvinum: Vit bjéda hglir
okkara fram til felagsskapsvirksemi og studla tiltgkum. Vit
taka dbyrgdina av starvsfélkamenning i storum dlvara, og i
2024 byrjadu fyra av okkara starvsfélkum uppda HD 2. part.
Naemingur okkara vard lidugur i bankalaeru i august.

Stérur vgkstur hevur verid innan realkredittfigging seinasta
arid vid heili 7 %, og vit vaenta, at vgksturin heldur fram i
2025, ti realkredittfigging hdskar vael til bustadarfigging.

Okkara mal fyri 2025 er, at 25 % av gllum okkara 1.
vedraettum til privatkundar verda figgjadi vid realkreditt.
Eisini er malid, at solvensurin kemur upp um 26 %.

i desember 2024 véru 20 ar sidani eg ték vid sum stjéri |
Suduroyar Sparikassa. Hesa tidina eru stérar broytingar
farnar fram, ikki minst innan talgilding, men eg trigvi enn
uppa, at ein samrgda andlit til andlits og ein gédur kaffi- ella
temunnur hava stért virdi, td id stéru avgerdirnar skulu
takast.

sige udfordringer er desveerre rykket lidt i baggrunden i
skyggen af krigen i Ukraine, selvom dagsordenen stadigvaek
i Sparekassens optik er yderst relevant og vedkommende,
hvor vi alle bgr tage ansvar for vores feelles fremtid.

Vi har i Sparekassen reduceret vores drlige udledning af CO2
ved at forbedre vores hovedkvarter med bedre isolering, nyt
tag og skift til jordvarmeanlaeg. Vores filial i Havn er ogsd
opgraderet fx med nyt tag, opvarmning med servervarme i
stedet for olie og nye vinduer, der reducerer vores samlede
CO2-udslip betydeligt.

Sparekassen er involveret i et tvaer-sektorielt-projekt pd
Fergerne om opggrelse af CO2 udledning fra bankernes
udldnsportefolje baseret pd faktisk forbrugsdata med for-
ventede resultater i sommeren 2025. ” Det er lige meget, om
de er stgrre og steerkere end os —vi kan sagtens matche dem”
siger hdndboldspilleren Turid Arge Samuelsen. Det er
fuldstaendig korrekt, og her star vi ikke bare i skyggen af de
andre. Med implementeringen af det faellesprojekt pad
Feergerne er det muligvis fgrste gang, at nogen i verden er
lykkedes med dette. Projektet viser styrken og handlekraften
i det feerdgske samfund, ndr vi saetter os for at Igse problemer.
Her er ikke langt fra handling til resultat, og det skal vi alle
veaere megastolte over, ndr vi kommer i mal til sommer.

Pad energi- og miligomrddet har vi udvidet vores samarbejde
med Melcon for at forbedre kundevejledningen og foretage
energitest. Vores Umhvgrvislan har givet kunderne
muligheder for at tilpasse sig klimaaendringer fx gennem
finansiering af forbedret draening for at imgdegd klima-
andringer.

Sparekassen er en aktiv del af lokalsamfundet ved at tilbyde
lokaler til feellesskabsaktiviteter og ved at sponsorere lokale
begivenheder. Vi tager vores ansvar for medarbejderudvik-
ling alvorligt, og i 2024 har vi fire ansatte i gang med HD2 og
vores elev blev feerdig i august.

Vi har oplevet en markant vaekst i realkreditfinansiering pa 7
% i det seneste dr, og vi forventer en fortsat vaekst i 2025, da
realkreditprodukter er effektive til boligfinansiering.

Vores mal for 2025 er, at 25 % af alle vores 1. prioritetsbolig-
finansieringer til private vil veere realkreditfinansiering, og at
vores solvensrate vil vaere over 26 %.

| december 2024 er det 20 dr siden jeg blev direktar i
Sparekassen, en periode med betydelige aendringer og digita-
lisering, men jeg tror stadigvaek pd, at den personlige samta-
le og en god, varm kop kaffe eller te har stadig stor veerdi,
ndr de store beslutninger skal traeffes.
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Eg vil takka tykkum gllum — kundum, starvsfélkum og
samstarvsfelggum okkara — fyri tykkara virdismikla samstarv
i 2024. Tad er tykkara alit og ahugi, id tryggja okkara
framgongd. Lat okkum hyggja mati 2025 vid vén um nyggjar
mgguleikar og kveikjandi samstarv.

Eg gledi meg til komandi drini, i siggja ut til at gerast sera
adhugaverd fyri baedi Suduroyar Sparikassa og f@royska
samfelagid sum heild — vid storum megguleikum fyri
framman.
Vid von um framhaldandi gott samstarv.

Vinarliga

Sgren Bruhn
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Jeg vil gerne takke hver og en af jer - vores kunder,
medarbejdere og samarbejdspartnere - for jeres uvurderlige
samarbejde i 2024. Det er jeres tillid og engagement, der
muliggar vores succes. Lad os sammen se frem mod 2025
med nye muligheder og berigende samarbejde.

Jeg ser selv frem til de kommende dr, der tegner til at veere
utroligt interessante for bade Sparekassen og det faerdgske
samfund, med store muligheder forud.

Med hdbet om et fortsat staerkt samarbejde.

Venlig hilsen
Sgren Bruhn

-

/ ; /.!._\.J /
e A NE A A
7 grzedt /\'_- -



Suduroyar Sparikassi P/F

Leidslufragreiding / Ledelsesberetning

Hgvudsvirksemi

Hgvudsvirksemid hja Sparikassanum er at bjéda figgjarligar
teenastur, serliga til privatkundar. Fgroyar eru Sparikassans
kjarnugki. Sparikassin bjédar kundum sinum eitt breitt urval
av figgjarligum teenastum saman vid figgjarligari radgeving.

Gongdin i virksemi og buskaparligu vidurskiftunum

Urslitid 4drenn skatt er ein vinningur & 5.449 t.kr. , { mun til
7.446 t.kr.{2023. [ leidslubraevinum { 2023 vard sagt, at vonin
til arsudrslitid 2024 adrenn skatt var 6.000 t.kr. Heegri
leidslumeting vegna 6tryggleika i heiminum hevur vidvirka
til, at drslitid adrenn skatt er umleid 550 t.kr. legri enn
vaentad fyri 2024.

Umroknad til arsverk eru 15 starvsfolk i. —tad voru 141 2023.

Utlan og innlan
Mynd 1: Ut- og innlan { mid. kr.

800 - T 800
750 1 750
700 - \,// + 700
650 | 1 650
600 1 600
550 ] —  _— Lo
500 - 1 500
450 + 450
400 | 1 400
350 - 1 350
300 : : 300

2020 2021 2022 2023 2024

—Innian —Utian

Mynd 2: Gongdin i Ut- og innlanum, index. 2020=100
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Innlanini haekkadu vid 9,4 % - ar 693 mid. kr. i 2023 til 758
mio. kr. i 2024.

Utlanini haekkadu vid 0,5 % - Gr 599 mid. kr. i 2023 til 602
mio. kr. i 2024.

Hovedaktivitet

Sparekassens hovedaktivitet er at udbyde finansielle produk-
ter primeert til privatkunder. Sparekassens fokusomrdde er
Feergerne. Sparekassen tilbyder sine kunder et bredt sorti-
ment af finansielle ydelser kombineret med finansiel radgiv-
ning.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat for skat er et overskud pG 5.449 t.kr. mod 7.446
t.kr. i 2023. | ledelsesberetningen for 2023 var forventningen
til resultatet fgr skat for 2024 et overskud pé 6 mio. kr. @get
ledelsesmeaessigt skgn pd grund af usikkerhed i verden har
meadvirket til, at resultatet far skat ligger ca. 550 t.kr. under
det forventede niveau for 2024.

Omregnet til drsvaerk er antallet af ansatte i Sparekassen 15

—detvar 14i2023.

Udlan og indlan
Figur 1: Ud- og indldn i mio. kr.
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110 110
105 A + 105
100 - + 100
95 95
90 - + 90
85 85
80 . . . . 80
2020 2021 2022 2023 2024

_ —Indlan —Udlan |

Indlénene er steget med 9,4 % fra 693 mio. kr. pr. ultimo 2023
til 758 mio. kr. ultimo 2024.

Sparekassens udldn er steget fra 599 mio. kr. i 2023 til 602
mio. kr. i 2024. Dette svarer til en stigning pa 0,5 %.
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Solvensur og eginogn

Mynd 3: Solvensur i prosentum
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Solvensurin vid arsenda 2024 var 25 %. Légarmarkid er
19,4 %, so Sparikassin hevur ein sterkan solvens, sum er 5,6
prosentstig yvir kravid.

Eftir arsarslitid 4 4.467 t.kr. er eginogn Sparikassans nu
76.803 t.kr.

Vinningsbyti
Nevnd Sparikassans skjytir upp, at onki vinningsbyti verdur
utgoldid fyri 2024.

Corporate Governance
Nevndin i Sparikassanum ynskir eitt neyvt samstarv vid
partaeigararnar, har teir kunnu hava avirkan 4 sina ilggu.

Hetta verdur m.a. tryggjad vid beinleidis vali i nevndina a
adalfundinum. A adalfundinum hava partaeigararnir eisini
mgguleika at seta fram spurningar og faa ymisk uppskot til
vidgerdar. G606 upplysing er eisini tryggjad vid, at Sparikassin
hevur eina dagfgrda heimasidu vid vidkomandi upplysingum
og tidindum.

Solvens og egenkapital

Figur 3: Solvens i procent
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Figur 4: Egenkapital i mio. kr.
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Sparekassen solvensbehov incl. buffere er ultimo 2024
opgjort til 19,4 %. Sparekassens kapitalprocent udgar 25 %,
hvilket giver en solid overdaekning pd 5,6 procentpoint.

Efter drets resultat pd 4.467 t.kr. udggr Sparekassens egen-
kapital nu 76.803 t.kr.

Udbytte
Sparekassens bestyrelse foresldar, at der ikke bliver udbetalt
udbytte for 2024.

Corporate Governance

Sparekassens bestyrelse gnsker en taet dialog med sine
aktionzerer, hvor aktionzererne kan yde indflydelse pd sin
investering.

Dette sikres f.eks. ved direkte valg pa generalforsamlingen til
bestyrelsen. PG generalforsamlingen har aktionzererne ogsa
mulighed for at stille spgrgsmal og fa forslag med til
behandling. God oplysing sikres ogsd ved, at Sparekassen har
en opdateret hjemmeside med relevante informationer og
nyheder.
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Sparikassin strembar eisini eftir at hava partaeigarafundir, so
partaeigararnir altid verda kunnadir um figgjarstgduna og
gongdina hja Sparikassanum.

Suduroyar Sparikassi hevur i samsvar vid tilrdding fra
Finansdanmark valt at almannakunngera ymiskar Corporate
Governance-upplysingar, sum eru knyttar at tilrading um
punktini IV, V, VI sambaert www.corporategovernance.dk.

Punktini sndgva seg um nevndarinnar uppgavur og abyrgd,
hvussu nevndin er samansett og samsyning hja nevnd og
stjorn, og harumframt ein sjalvstgdug tilrdding fra Figgjar-
rddnum um uttanhysis grannskodan.

i samsvar vid tilradingina skal Suduroyar Sparikassi, i
sambandi vid frdbodan til adalfund, halda seg til
tilrddingarnar fra Finansdanmark um géda felagsleidslu og
uttanhysis grannskodan.

Okkara stgda til badar tilradingarnar er i hgvudsheitum jalig
fyri peningastovnin og okkara lutaeigarar i felagnum
(starvsfolk, samskiftisfolk, kundar, veitarar og
nzaersamfelagid), og samanspeelid millum hesi er ein treyt fyri
eini framhaldandi jaligari menning av peningastovninum.

Sum lokalur peningastovnur gera vit okkum émak at hava
eitt gott persénligt samband vid kundar, og ta vit ju liva av at
veita kundunum alit og trygd, er neydugt, at vit, umframt
abyrgd og fyrilit til partaeigararnar, eisini taka fyrilit til ynskir
frd gdrum dhugadum.

Partaeigarar og onnur dhugad kunnu lesa meira um stgdu
peningastovnsins til tilmaelini. Vit liva upp til so at siga gll
tilmeelini. | sambandi vid tey tilmaeli, sum vit ikki fylgja, er
neerri fragreiding um, hvi vit ikki gera tad. Hetta eftir
meginregluni: "Fylgid ella greidid fra” -meginregluni.

Vit fylgja tilmeelunum hja Figgjarra@num um Fylgid ella
greidid fra-meginregluni, ti vit nidanfyri greida fra teimum
ymisku punktunum, har id vit hava valt at vikja frd
tilmaelunum.

Corporate Governance tilmalini eru bytt upp i 8 fylgjandi

hgvudspartar:

| Partaeigaranna leiklutur og samanspael vid leidslu
felagsins

Il fognarleiklutur og tydningur fyri felagid

11 Opinleiki og gjggnumskygni

v Nevndarinnar uppgavur og abyrgd
Vv Samanseting av nevndini

Vi Samsyning til nevnd og stjérn

Vi Vadastyring

VIl Grannskodan

Sparekassen tilstreeber desuden at afholde aktioneermgder,
sa aktionaererne Igbende bliver informeret omkring status og
udvikling i Sparekassen.

Suduroyar Sparikassi har i trdd med Finansdanmark
anbefalinger valgt at offentligggre forskellige Corporate
Governance oplysninger, som er knyttet til anbefalingerne
om punkterne IV, V, VI, jf. www.corporategovernance.dk.

Punkterne handler om bestyrelsens opgaver og ansvar,
bestyrelsens sammenseetning og bestyrelsens og direktion-
ens vederlag, og indeholder endvidere en selvsteendig anbe-
faling fra Finansdanmark om ekstern revision.

I henhold til anbefalingerne skal Suduroyar Sparikassi i
forbindelse med indkaldelsen til generalforsamling forholde
sig til Finansdanmark anbefalinger om god selskabsledelse
og ekstern revision.

Vores holdning til begge szt anbefalinger er generelt positiv,
for pengeinstituttet og vores interessenter (medarbejdere,
kunder, leverandgrer og lokalsamfund) og samspillet disse
imellem er en forudsaetning for pengeinstituttets fortsatte
positive udvikling.

Som lokalt pengeinstitut satser vi saerligt pd den personlige
kundekontakt, og da vi lever af at leve op til kundernes tillid
og tryghed, er det vigtigt, at der udover skyldig hensyntagen
til aktionzererne ogsd tages hensyn til gnsker hos vores
gvrige interessenter.

Aktionzerer og andre interessenter kan i det fglgende lese
mere om pengeinstituttets holdning til anbefalingerne. Vi
lever op til langt de fleste af anbefalingerne, og for de
anbefalinger, som vi ikke lever op til, er der redegjort naeerme-
re om baggrunden herfor i overensstemmelse med et “fglg
eller forklar”—princip.

Finansdanmarks anbefalinger lever vi op til efter Fglg-eller-

forklar-princippet, idet vi neden for redeggr for de enkelte
punkter, hvor vi har valgt at fravige anbefalingerne.

Corporate Governance anbefalingerne er opdelt i falgende

8 hovedafsnit:

/ Aktionaerernes rolle og samspil med
selskabsledelsen

i Interessenternes rolle og betydning for selskabet

11l Abenhed og gennemsigtighed

v Bestyrelsens opgaver og ansvar

74 Bestyrelsens sammensatning

% Bestyrelsens og direktionens vederlag

Vil Risikostyring

viil Revision
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Tilmaelini fra Finansdanmark utgreina ngkur vidurskifti i
sambandi vid Corporate Governance. Tilmaelini pkt. IV, V og
VI um nevndarinnar uppgavur og abyrgd, samanseting av
nevndini og samsyning til nevnd og stjérn. Harumframt er
sjalvstgdugt tilmaeli um uttanhysis grannskodan.

Corporate  Governance-tilmalini og tilmeelini  fra
Figgjarrddnum koma afturat teimum reglum, sum eru i
l6ggavuni fyri felagid um leidsluna, umframt figgjarligu
I6ggavuna hja peningastovninum.

Tilmalini fra Corporate Governance kunnu lesast &
www.corporategovernance.dk og tilradingin fra
Finansdanmark kann lesast @ www.finansdanmark.dk.

Um tilmaelini, sum peningastovnurin ikki fylgir, skal serliga
gevast geetur:

Tilrdtt verdur, at nevndin & hvgrjum 4ari samtykkir
yvirskipadar almennar karmar fyri tad, id grannskodarin letur
av ikki-grannskodaraveitingum, vid ti fyri eyga at tryggja
grannskodarans gegni v.m.

Peningastovnurin fylgir ikki tilmaelinum, ti veitingarnar hja
uttanhysis grannskodarunum i fyrsta lagi vidvikja rakstrar-,
skatta- og roknskaparvidurskiftum.

Tilratt verdur, at leidslan og nevndin dseta eina mannagongd
at eftirmeta samstarvid millum nevnd og leidslu eina ferd um
arid. Tad verdur gjgrt vid formligari samrgdu millum stjéran
og nevndarformannin. Urslitid av samrgduni verdur lagt fyri
samladu nevndina.

Tilradingin verdur ikki fylgd.

Nevndin heldur, at hon, vid mongum fundum og neyva sam-
starvinum millum nevnd og stjora, hevur neyduga samskiftid
um naddu urslitini.

Tilratt verdur, at nevndin asetir eina tilgongd i sambandi vid
eftirmeting av Urslitum av arbeidinum hja formanni og
hinum nevndarlimunum. Eftirmetingin verdur regluliga og
midvist skipad vid ti fyri eyga at bgta um nevndararbeidid og
at aseta greid krgv fyri eftirmetingina.

Tilratt verdur, at eftirmetingin av nevndini verdur gjgrd eina
ferd um 4arid, at nevndarformadurin stendur fyri
eftirmetingini vid mgguligari hjalp uttanifrd, at ¢ll nevndin
umrgdur Urslitid, og at mannagongdin fyri eftirmetingina
verdur lyst i arsfrasggnini.

Tilrddingin verdur ikki fylgd.

Finansdanmarks anbefalinger uddyber en raekke forhold i
relation til Corporate Governance anbefalingernes punkt IV,
V og VI om bestyrelsens opgaver og ansvar, bestyrelsens
sammensaetning og bestyrelsens og direktionens vederlag og
indeholder endvidere en selvstaendig anbefaling om ekstern
revision.

Corporate Governance anbefalingerne og Finansdanmark
supplerende anbefalinger supplerer de regler, der findes i
selskabslovgivningen om ledelsen, samt for
pengeinstitutterne den finansielle lovgivning.

Corporate Governance anbefalingerne kan ses pd
www.corporategovernance.dk og Finansdanmarks

anbefalinger kan ses pd www.finansdanmark.dk.

Om anbefalingerne, som pengeinstituttet ikke falger, skal
seerligt bemaerkes:

Det anbefales, at bestyrelsen drligt vedtager overordnede,

generelle  rammer for revisors levering af ikke-
revisionsydelser med henblik pG at sikre revisors
uafhaengighed mv.

Pengeinstituttet falger ikke anbefalingen, idet ekstern
revisors ydelser primeert relaterer sig til drifts-, skatte- og
regnskabsmaessige forhold.

Det anbefales, at direktionen og bestyrelsen fastleegger en
procedure, hvorved samarbejdet mellem bestyrelsen og
direktionen én gang drligt evalueres ved en formaliseret
dialog mellem den administrerende direktgr og bestyrelses-
formanden. Resultatet af evalueringen forelaegges for den
samlede bestyrelse.

Anbefalingen fglges ikke.

Bestyrelsen finder, at den med hyppige mgder og det teette
samarbejde mellem bestyrelse og direktionen har den ngd-
vendige dialog omkring de opndede resultater.

Det _anbefales, at bestyrelsen fastlaegger en evaluerings-
procedure, hvor bestyrelsens og de individuelle medlemmers,
herunder bestyrelsesformandens arbejde, resultater og
sammenseatning Igbende og systematisk evalueres med
henblik pa at forberede bestyrelsesarbejdet, og at der fast-
saettes klare kriterier for evalueringen.

Det anbefales, at evalueringen af bestyrelsen foretages en
gang drligt, at den forestds af bestyrelsesformanden even-
tuelt med inddragelse af ekstern bistand, at resultatet
drgftes i den samlede bestyrelse, og at der i drsrapporten
oplyses om fremgangsmadde ved bestyrelsens selvevaluering.

Anbefalingen falges ikke.



Suduroyar Sparikassi P/F

Leidslufragreiding / Ledelsesberetning

Sum er, heldur nevndin ikki, at tad i hgvudsheitum er
neydugt formliga at eftirmeta arbeidid hja nevndini, leidsluni
og samstarv teirra millum.

Tilrdtt verdur, at nevndin, eina ferd um 4arid, eftirmetir
arbeidid og durslitid hja leidsluni eftir frammanundan
gigrdum mannagongdum.

Tilradingin verdur ikki fylgd.

Nevndin eftirmetir javnan urslit og arbeidid hja leidsluni,
men ikki eftir fgstum mannagongdum.

Tilratt verdur, at nevndarlimur, sum eisini er limur i leidsluni
i @drum vinnufelag, ikki er vanligur limur i fleiri enn trimum
nevndum ella i einum fgri formadur og hevur einstakan
vanligan nevndarsess i felggum, sum ikki eru ein partur av
konsernini, uttan so, at serlig vidurskifti gera seg galdandi.

Peningastovnurin fylgir ikki tilrddingini.

Nevndin heldur tad vera tydningarmikid, at allir nevndarlimir
hava alla ta orku, sum neydug er, fyri at gera sitt besta i
nevndararbeidinum. Nevndin heldur kortini ikki, at tad er
talid 4 nevndarsessum, men heldur arbeidsbyrdan, sum fylgir
vid teimum, sum er vidkomandi. Javnan verdur mett um
onnur leidslustgrv og tidarnytslu hja nevndarlimum.

Suduroyar Sparikassi P/F hevur tann vanliga arsadalfundin 3.
mars 2025.

Fgrleikin hja nevndarlimunum:
Helga 4 Borg er advokatur hja Advokatskrivstovuni, umframt
at vera nevndarforkvinna i Datueftirlitinum.

Hans Petur Joensen er figgjarleidari hja Vardanum Pelagic og
er fyrrverandi figgjarstjori hja Strandfaraskipum Landsins.

Runi Joensen er advokatur og er fyrrverandi adalstjori i
almennu umsitingini.

Jakup F. S. Olsen er atbugvin maskinverkfrgdingur og
arbeidir hja SEV.

Niels Johannessen er Utblgvin maskinmeistari og
verkfrgdingur og er leerari 4 Vinnuhaskdlanum.

Anna Borg Dahl er
Vinnumalaradnum.

lggfrgdingur i Uttanrikis- og

Nevndin hevur havt 12 nevndarfundir i 2024. Hon hevur sett
saer sum mal at hava i minsta lagi ein fund hvgnn arsfjording.

Nevndarlimir fda eina arliga lgn fyri at sita i nevnd
Sparikassans.  Formadurin  feer dupulta Ign, og
naestformadurin faer 1% Ign samanborid vid Ignina hja einum
vanligum nevndarlimi.

Bestyrelsen finder ikke pt. behov for skematiske evalueringer
af bestyrelse, direktion og samarbejdet imellem disse.

Det anbefales, at bestyrelsen én gang drligt evaluerer
direktionens arbejde og resultater efter i forvejen fastsatte
klare kriterier.

Anbefalingen falges ikke.

Bestyrelsen evaluerer Igbende direktionens resultater og
arbejde, men ikke efter klare fastsatte kriterier.

Det anbefales, at et bestyrelsesmedlem, der samtidig indgar
i en direktion i et aktivt selskab, ikke beklseder mere end tre
menige bestyrelsesposter eller én formandspost og én menig
bestyrelsespost i selskaber, der ikke er en del af koncernen,
medmindre der foreligger saerlige omstaendigheder.

Pengeinstituttet fglger ikke anbefalingen.

Bestyrelsen finder det vigtigt, at alle bestyrelsesmedlemmer
har de ngdvendige ressourcer til at kunne yde en aktiv indsats
i bestyrelsen. Bestyrelsen finder imidlertid ikke, at det er
antallet af poster, men derimod den dermed forbundne
arbejdsmaengde, der er relevant. Medlemmernes @vrige
ledelseshverv og tidsforbruget hertil vurderes Igbende.

Suduroyar Sparikassi P/F afholder ordinzer generalforsaml-
ing den 3. marts 2025.

Bestyrelsens kvalifikationer:
Helga & Borg er advokat hos Advokatskrivstovuni, samt
bestyrelsesforkvinde i Datatilsynet.

Hans Peter Joensen er gkonomichef hos Vardin Pelagic og
tidligere gkonomichef hos Strandfaraskip Landsins.

Runi Joensen er advokat og er forhenvaerende departements-
chef i den offentlige sektor.

Jakup F. S. Olsen er uddannet maskiningenigr og arbejder hos
SEV.

Niels Johannesen er uddannet maskinmester og ingenigr og
underviser pa Vinnuhdskulin.

Anna Borg Dahl er jurist i Udenrigs- og Erhvervsministeriet.

Bestyrelsen har gennem 2024 afholdt 12 bestyrelsesmgder.
Bestyrelsen tilstraeber at afholde mindst et mgde i kvartalet.
Bestyrelsesmedlemmerne far en drlig aflgnning for at sidde i
Sparekassens bestyrelse. Formanden far dobbelt aflgnning,

mens naestformanden far 1% aflgnning sammenlignet med et
ordineert bestyrelsesmedlem.
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Nevndin faer kr. 450.000 um arid at byta. Sparikassin hevur
onga bonusskipan vid stjérnina, men lgnin er grundlgn
umframt eftirlgn.

i nevndini i Sparikassanum eru flestu limir heftir.

Stjorin og hvgr einstakur nevndarlimur eigur hesi partabrgv
i Sparikassanum i kronum:

Sgren L. Bruhn, stjori kr. 19.000
Hans Petur Joensen, naestformadur kr. 3.000
Anna Borg Dahl, nevndarlimur kr. 1.000

Hvgr nevndarlimur stendur fyri vali tridja hvgrt ar upp 4 skift.

Upplysingar um leidsustgrv hja stjérn og nevndarlimum eru
at finna & aftastu siduni i leidslufragreidingini.

Fragreiding um undirumbodad kyn i nevndini hja Sparikas-
sanum

Tad er metingin hja leidsluni, at margfeldi er vid til at skapa
betri urslit og ein hjalp til at taka betri avgerdir. Leidslan
arbeidir ti fyri at skapa eina gdéda javnvag millum kvinnur og
menn i nevndini i Sparikassanum.

Maltal fyri nevndina
Vid arslok 2024 var nevndin mannad vid 6 limum - 2 kvinnur
og 4 menn.

Tad er malid hja nevndini, at parturin av undirumbodada
kyninum i Igtuni kann vera minst 20%. Stevnumidid hja
Sparikassanum er sum fralidur at hava eitt meira javnt byti
av monnum og kvinnum. Tad er metingin, at hetta er eitt
realistiskt og hdskandi mal.

Sambeaert 16g um figgjarligt virksemi §79 a, stk. 4 hevur
Sparikassin ikki gjgrt ein politikk ella maltal fyri onnur
leidslustig.

Vitanartilfeingi

TyOandi vitanartilfeingi av  serligum tydningi fyri
framtidarinntgkum stendst einamest av okkara dugnaligu
starvsfolkum og teimum tanastum, sum nyttar verda i
samband vid radgevingina.

Solvensur og solvenstgrvur
Sparikassans solvensprosent er 25 % i mun til eitt [6garkrav
419,4 %.

Sparikassin skal gera sin individuella solvenstgrv upp.
Solvenstgrvurin visir metingina hja leidsluni av Sparikassans
vadum. Individuelli solvenstgrvurin er gjgrdur upp eftir
utrokningarmyndlinum hja Lokale Pengeinstitutter og veg-
leidingini hja Figgjareftirlitinum vidv. 8+ myndilin.

Bestyrelsen far drligt kr. 450.000 til deling for deres arbejde.
Sparekassen har ingen bonusafl@gnning af sin direktion, hvis
Ign bestdr af grundlgn og pension.

Sparekassens bestyrelse bestdr overvejende af afhaengige
medlemmer.

Direktgr og de enkelte bestyrelsesmedlemmer ejer
falgende aktier i Sparekassen i kroner:

Sgren L. Bruhn, direktgr kr. 19.000
Hans Petur Joensen, nzestformand kr. 3.000
Anna Borg Dahl, kr. 1.000

bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlemmer er pd valg hvert tredje dar pa skift.

Oplysninger om direktionens og bestyrelsesmedlemmernes
ledelseserhverv og anciennitet findes i ledelsesberetningens
sidste afsnit.

Redeggrelse om det underrepraesenterede kgn

i Sparekassens bestyrelse

Det er ledelsens vurdering, at mangfoldighed er med til at
skabe bedre resultater og en hjeelp til at traffe bedre beslut-
ninger. Ledelsen arbejder derfor for at skabe en god balance
mellem maend og kvinder i Sparekassens bestyrelse.

Maltal for bestyrelsen
Ultimo 2024 bestod bestyrelsen af 6 medlemmer - 2 kvinder
og 4 meend.

Det er bestyrelsens mdl, at andelen af det underrepree-
senterede kgn pd kort sigt udggr minimum 20 %. Pa leengere
sigt er det mdlet at opnd en mere ligelig fordeling. Det er
vurderingen, at dette er et realistisk og passende mal.

Ifelge Lov om finansiel virksomhed § 79 a, stk. 4 har Spare-
kassen ikke udarbejdet politik eller maltal for gvrige ledelses-
niveauer.

Vidensressourcer

Vaesentlige vidensressourcer af seerlig betydning for den
fremtidige indtjening bestdr hovedsageligt af vores
engagerede medarbejdere samt de produkter, der anvendes
i forbindelse med radgivning.

Solvens og solvensbehov
Sparekassens solvensprocent er opgjort til 25 % i forhold til
et lovkrav pG 19,4 %.

Sparekassen skal opggre sit individuelle solvensbehov.
Solvensbehovet udtrykker ledelsens vurdering af Sparekas-
sens risiko. Sparekassens individuelle solvensbehov er op-
gjort ud fra Lokale Pengeinstitutters beregningsmodel og
Finanstilsynets vejledning for 8+ modellen.
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Sparikassans individuelli solvenstgrvur er gjgrdur upp til 10,7
prosent av vadavektadu ognunum. Solvensmalid hja
Sparikassanum 26 %.

Tad kann vera torfgrt at samanbera individuella
solvenstg@rvin vid adrar peningastovnar, ti hann er grundadur
4 tann vada, sum leidslan i hvgrjum peningastovni saer metir
um vid atliti til, hvar peningastovnurin virkar, kreditt- og
marknadarvada, umdgmi og KT-skipanartrygd.

ESG

Sparikassin tekur abyrgdina vidvikjandi grgna orkuskiftinum
uppé seg. Avirkanin av Gtlatinum av vakstrarhlsgassi (CO2)
er i middeplinum i lgtuni. Sparikassin fer at hava umhvgrvi,
samfelagslig vidurskifti og reglur (ESG) i hdasati komandi
tidina, ti Sparikassin spzlir ein virknan leiklut i grgna
orkuskiftinum. Ein leiklutur, i@ Suduroyar Sparikassi fegin
tekur a seg.

Suduroyar Sparikassi er i holtur vid at seta seer mal og gera
eina virkisaetlan fyri, hvussu Sparikassin og kundarnir kunnu
minka um nytslu av tilfeingi, virka jaliga i grgna orkuskiftinum
og skifta kés fra einum linjuraettum buskapi til ringbuskap |
stadin.

Uttanfyri hgvudssetid er sett ein el-lgdarastgd til
hybrid/plug-in bilin hja Sparikassanum. Sparikassin hevur
skift oljufyrid i hgvudssaetinum Ut vid hitapumpu, ni 70 % av
el-framleidsluni i oynni er varandi orka. Deildin hja
Sparikassanum i Havn hevur skift orkukeldu fra olju til at
verda hitad upp av hita fra servarunum hja Elektron, og
vindeygu og tak eru skift fyri at minimera orkunytsluna. Vit
fundast i mestan mun umvegis video fyri at avmarka
6neyduga ferding.

Komandi arini fer Suduroyar Sparikassi at hava enn stgrri
fokus 4, hvussu nytslan av tilfeingi kann minka og at menna
starvsfolkini til at nyta ESG-malid i kundapratum, so vit a
bestan hatt kunnu studla undir at nda 2030-
umhvgrvismalinum hjd landsstyrinum. At leggja um til minni
tilfeingisnytslu og ringbuskap og at minka um CO2-utlatid eru
avbera dhugaverdar uppgavur og vit i Suduroyar Sparikassa
gleda okkum til at geva okkara ikast til gledi fyri okkum gll —
hetta er eisini i trad vid okkara DNA.

CSR (Sosiala abyrgdin hja felggum)

Samfelagsabyrgd

Politikkurin hja Sparikassanum tekur, ta hugsad verdur um
samfelagsabyrgd, utgangsst@di i okkara lokalsamfelag og |
virbum okkara: “Vit vilja vera kend fyri at vera dugnalig,
virkisfus og reidilig” og i okkara vision: “Hin tryggi, dugnaligi
og hugnaligasti feroyski privatkundabanki”.

Vit vilja vera ein dbyrgdarfullur og virdisskapandi peninga-
stovnur. Vit virka tilvitad fyri at fda tey bestu urslitini, baedi
fyri kundar okkara, lokalsamfelagid og peningastovnin.

Sparekassens individuelle solvensbehov er opgjort til 10,7 %
af Sparekassens risikoveegtede aktiver. Sparekassens
solvensmdl er 26 %.

De individuelle solvensbehov kan vere sveaere at sammen-
ligne pd tveers af pengeinstitutter, idet de afspejler den risiko,
som hver ledelse i et pengeinstut vurderer, at
pengeinstituttet er udsat for mht. fx geografisk koncentra-
tion, kreditrisiko, markedsrisiko, operationelle risici som
risiko forbundet til omdgmme, IT systemnedbrud mm.

ESG

Sparekassen vedkender sig sit ansvar for den grgnne
omstilling. Der er et stort fokus pd miljgpavirkningen af
udledningen af CO2. Sparekassen kommer til at have et
staerkt fokus pa miljg, sociale forhold og regler (ESG) i den
kommende fremtid, idet Sparekassen spiller en vigtig rolle i
den gr@gnne omstilling. En rolle, som Suduroyar Sparikassi
gerne patager sig.

Sparekassen er i gang med at saette mdl og lave en
handlingsplan for, hvordan Sparekassen og dens kunder kan
reducere deres ressourceforbrug og virke positiv i relation til
den grgnne omstilling og skifte fra linezer produktionsgko-
nomi til en mere cirkuleer gkonomi.

Sparekassen har opstillet en elopladestation til sin
hybrid/plugin firmabil. Sparekassen har skiftet oliefyret ud i
sit hovedkvarter med en varmepumpe, idet 70 % af
elproduktionen pG Suduroy er produceret med vedvarende
energi. Sparekassens filial i Thorshavn har skiftet vinduer og
tag for at minimere energiforbruget, samt opvarminingskilde
fra oliefyr til opvarming via servervarme fra Elektron. Spare-
kassen anvender videokonferencer i stgrst mulig omfang for
at begreense ungdvendig rejseaktivitet.

Suduroyar Sparikassi kommer i de kommende dr at fokusere
endnu mere pd, hvordan Sparekassen kan reducere sit
ressourceforbrug og @ge de ansattes faglighed i relation til
ESG-samtalen med kunderne, sG vi kan bidrage bedst mulig
til at ng landsstyrets 2030-klimamal. Omstillingen til mindre
ressourceforbrug, mindre CO2 udledning og cirkulaere
dkonomi er en yderst spaendende opgave, hvor Sparekassen
glaeder sig til at bidrage til gavn for os alle i trad med sit
Sparekasse DNA

CSR (Virksomhedernes sosiale ansvar)

Samfundsansvar

Sparekassens  politik  for  samfundsansvar  tager
udgangspunkt i vores forankring i lokalsamfundet og i vores
veerdier: ”Vi vil veere kendte for at vere dygtige,
arbejdssomme og redelige” og i vores vision: “Faergernes
trygge, kompetente og hyggeligste privatkundebank”.

Vi @nsker at veere et ansvarligt og veerdiskabende
pengeinstitut. Vi arbejder bevidst pG at skabe de bedste
resultater for sdvel vores kunder, lokalsamfund og os selv
som pengeinstitut.
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Sparikassin asannar tydningin av, at okkara virksemi ikki
einans verdur rikid vid ti fyri eyga at hava eina roknskaparliga
jaliga botnlinju. Okkara virksemi snyr seg eisini um
sindmillum gott samstarv vid adrar virkandi vidleikarar, at
syna abyrgd og at vera reidilig i gllum sambondum, sum
Sparikassin er partur av.

Vit eru sannfgrd um tydningin av, at allir okkara sam-
starvspartar, tad veri seg, borgarar, myndugleikar og vinnuliv
her a stadnum luttaka, og eru virknir og taka abyrgd fyri at
gkja um trivnadin og soleidis studla lokalsamfelagnum. Tad
er ein felagsadbyrgd, at vit gll trivast og kunnu virka her, baedi
nu og i framtidini. Sparikassin asannar tydningin av at vera
ein virkin vidspeaelari i hesum verki, sum ein lokalur
peningastovnur.

Kundar

Vit leggja storan dent a persénligt samband og samskifti, ta
vit hitta kundar okkara. Vit gera alt fyri at ngkta tgrvin, sum
kundar okkara hava fyri bankatanastum, veita eina
eftirfarandi, greida og reidiliga radgeving soleidis, at
kundarnir altid hava alit 3 okkum. Eitt neyvt samband vid
kundar okkara er avgerandi fyri okkara géda umdgmi og
tilveruraett yvirhgvur.

Vit hava i fleiri ar midvist fgrleikament starvsfélk okkara i
sambandi vid at radgeva kundar okkara.

Lokalsamfelagid

Suduroyar Sparikassi vard settur a stovn i Vagi i 1943. Hdast
vit eru vordin stgrri i dag, soleidis at Sparikassin eisini hevur
reettiliga nogv virksemi i Havn, eru vit enn ein lokalur
peningastovnur, sum hevur sinar sterku rgtur i
lokalsamfelagnum i Suduroynni.

Vid okkara sterka festi i lokalgkinum, hava vit eitt naturligt
ynski um at studla gongdini i gkinum. Ti vilja vit eisini brika
okkara neyva kunnleika til lokalgkid, tess ibugvar og
vinnulivsfdlk, at sameina abyrgdarfulla figging og reidiliga
radgeving til gagns fyri baedi lokalgkid, kundarnar og okkum
sjalvi sum peningastovn.

Harafturat vilja vit vera virkin vidleikari i felagslivinum, sum
her er. Vit studla sostatt lokalum itrétti og lokalari mentan, ti
vit eru sannfgrd um, at jalig sambond Igna seg, og ti itrottar-
og mentanarupplivingar geva samanhald og virka fyri einum
heilsugddum og rikum livi.

i Sparikassanum studla vit eisini royndunum at seta manna-
rettindi  og spurningin  um  vedurlagsbroytingarnar
frammarliga 4 altjéda dagsskranna, men sum ein lokalur
peningastovnur seta vit okkum i mestan mun lokal mal, og ti
hava vit ikki ordad politisk sjonarmid i altjéda hgpi.

Sparekassen anerkender vigtigheden af, at vores forretning
ikke udelukkende er drevet ud fra fokus pd en positiv
regnskabsmaessig bundlinje. Forretning for os drejer sig ogsa
om en positiv interaktion med andre aktgrer, at udvise
ansvarlighed og redelighed i de relationer, hvori Sparekassen
indgdr.

Vi tror pd vigtigheden af, at alle vores aktgrer (fx. borgere,
myndigheder og erhvervsliv) i lokalsamfundet deltager aktivt
i og tager ansvar for at @ge trivslen og stgtter op om
lokalomradet. Det er et feellesansvar, at vi alle trives og kan
virke her pé kort og lang sigt. Sparekassen anerkender vigtig-
heden af at veere en aktiv medspiller i disse bestraebelser,
som et lokalt pengeinstitut.

Kunder

Vi laegger stor vaegt pd den personlige kontakt og dialogen i
mgdet med vores kunder. Vi bestraeber os pd at imgdekom-
me kundernes behov for bankydelser, at yde en troveerdig,
forstéelig og redelig rddgivning og i gvrigt at gare os fortjent
til kundernes tillid. En steerk, teet og god kunderelation er
afgdrende for vores succes og eksistensberettigelse i det hele
taget.

Vi har gennem flere dr systematisk arbejdet med at opkvali-
ficere medarbejdernes kompetencer og uddannelsesniveau i
forbindelse med rddgivningssituationen.

Lokalsamfundet

Suduroyar Sparikassi blev grundlagt i 1943 i Vdg. Selvom vi
er vokset siden, sG Sparekassen i dag ogsG er udbredt i
Thorshavn, er vi stadig et lokalt pengeinstitut med staerke
r@dder i lokalsamfundet pg Suduroy.

Med baggrund i vores forankring i lokalomrdadet har vi et
naturligt gnske om at understgtte udviklingen i omrdadet. Vi
sgger derfor at udnytte vores indgdende kendskab til
lokalomrddet, dets beboere og de erhvervsdrivende ved at
forene ansvarlig kreditgivning og en redelig rddgivning til
gavn for sdvel lokalomrddet, kunderne og os selv som
pengeinstitut.

Vi gnsker desuden at vaere en aktiv medspiller i forhold til det
lokale foreningsliv. Vi stgtter sdledes den lokale sport og
kultur, fordi vi tror pd, at positive relationer Ignner sig, og
fordi sports- og kulturoplevelser skaber sammenhold og
bidrager til et sundt og rigt liv.

| Sparekassen bakker vi desuden op om bestraebelserne pad at
seette menneskerettigheder og klimapdvirkninger hgjt pa
den internationale dagsorden, men som lokalt pengeinstitut
har vi et udprzeget lokalt sigte, og vi har derfor ikke specifikke
politikker pa disse to omrader.
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Sparikassin hevur ment eitt serligt lan i sambandi vid
orkusparandi dbgtur av bulstgdum — “CO2 [4nid”-, har
kundarnir kunnu faa orkukannad sin bustad, og soleidis faa
greidu a, hvat best er at gera fyri at spara mest mgguligt.
Hetta er til gagns fyri umhvgrvid og kundarnar. Hetta er
vidariment til eitt serstakt umhvgrvislan til at fyribyrgja
avirkan av umhvgrvinum t.d. avveiting.

Eftirlitsdiamanturin

Eftirlitsdiamanturin hja Figgjareftirlitinum inniheldur 4 ytir,
sum knyta seg til markvirdi fyri stérar kundar, utlansvgkstur,
gjaldfgri og utlan til fastognir.

Sparikassin liggur innanfyri gll hesi 4 yti vid arslok 2024.

Mynd 5: Eftirlitsdiamanturin

X Stoérir kundar < 175 %
Sparikassin 18 %

LCR > 100 %

Utlan til fastognir < 25% Sparikassin 470 %

Sparikassin 3 %

Utlansvekstur < 20 %
Sparikassin 0,5 %

Ovissa vid innrokning og mating

Tann mest tydandi dvissan vid innrokning og mating knytir
seg til utlanini. Suduroyar Sparikassi arbeidir alla tidina vid at
betra hattin at meta um vadan og metir at dvissan er 4 einum
st@di, sum ikki hevur serligan tydning fyri drsfrasggnina.

Hendingar eftir roknskaparlok
Fra degnum fyri figgjarstgduni til i dag er einki hent,
sum hevur tydandi dvirkan & arsfrasggnina.

Meting um 2025

Sparikassin vaentar, at rentust@did heldur fram vid at leekka
i 2025, og verdur mett, at avlopid fyri skatt verdur 4,5 mid.
kr. vid einum grundrakstri & 5,5 mid. kr.

Sparekassen har udviklet et seerligt Idn til energibesparende
forbedringer af boliger - “CO2 lagnet” -, hvor kunderne far
energitestet deres boliger, sd de kan foretage de bedste
energirigtige forbedringer pd deres boliger, og dermed
hjeelpe miljget og spare penge pd sigt. Dette er senere
videreudviklet til seerligt miljglan til forebyggelse at
klimapavirkning fx. draening.

Tilsynsdiamanten

Finanstilsynets tilsynsdiamant indeholder fire pejlemaerker
som knytter sig til summen af starre engagementer, likvidi-
tetsdaekning, udldnsvaekst og ejendomseksponering.

Ved udgangen af 2024 opfylder Sparekassen diamantens
greenser.

Figur 5: Tilsynsdiamanten

X Store engagementer < 175 %
Sparekassen 18 %

LCR > 100 %

Sparek 470 %
Ejendomseksponering < 25% PATGRasoatr i

Sparekassen 3 %

Udlansveekst < 20 %
Sparekassen 0,5 %

Usikkerheder ved indregning og mdéling

Den veaesentligste usikkerhed ved indregning og mdling
knytter sig til udldn. Suduroyar Sparikassi arbejder Igbende
med at forbedre metoder til indregning og maling heraf, men
vurderer, at usikkerheden er pd et niveau, der er af
uveesentlig betydning i forhold til Grsrapporten.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt
forhold, som forrykker vurderingen af Grsrapporten.

Forventninger til 2025

Sparekassen forventer at renteniveauet falder yderligere i
2025 og forventer et resultat fgr skat pd 4,5 mio. kr. med en
basisindtjening pd 5,5 mio. kr.
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Vadar og vadastyring
Vadar og at styra undan vadum er ein sera tydningarmikil
partur av virkisaetlan Sparikassans.

i visi6nini hja Sparikassanum verdur beinleidis sagt, at
Sparikassin skal vera Fgroya tryggi, dugnaligi og hugnaligasti
privatkundabanki. Ordid tryggur er nevnt i visionini fyri at
leggja dent 3, at Sparikassin altid leggur seg eftir gddari og
tryggari vadastyring.

Nevnd Sparikassans dsannar, at ein géd og trygg styring av
vada minkar um tapsvanda, og sleppur Sparikassanum
undan at nyta dneyduga orku, um vandi veruliga skuldi verid
a ferd. Ein vanalig og ofullfiggjad vadastyring kann seta
Sparikassans grundarlag undir tryst.

Nevndin i Sparikassanum asetur vid jgvnum millumbilum
yvirskipadar karmar og meginreglur fyri vada- og
kapitalstyring. Nevndin faer javnan fragreidingar um
mgguligar vandar, og hvussu leidslan virkar eftir asettu
kgrmunum i sambandi vid vadar. Leidslan letur partar av
sinum heimildum vidari til starvsfolkini, sum taka saer av
dagligu uppgavunum.

Tummas E. Djurhuus hevur dbyrgdina av vadanum og er
eisini compliance dbyrgdarin i Sparikassanum.

Sparikassin nytir ddgliga sinar datukeldur at utvega szer
kunning um figgjarligu gongdina. Tad er av alstérum tydningi
fyri avgerdir og menning Sparikassans, at vael verdur fylgt vid
gllum  vidkomandi  upplysingum, leidbeiningum og
forsggnum, og at allar stgrri avgerdir byggja a eitt veel
grundad datugrundarlag og skikkadar greiningar.

Deildarleidararnir hava ofta innanhysis fundir vid
radgevararnar og fylgja gongdini saman vid teimum. Eitt
neyvt eftirlit vid, at Sparikassin fylgir mannagongdum og
reglum, er av alstérum tydningi.

A heimasidu Sparikassans ber til at lesa meira um
Sparikassans vadastyring i fragreidingini: “Risikorapport”.

Serligir handilsligir vadar

Suduroyar Sparikassi er ein privatkundabanki og 86 % av
gllum Gtldanum eru til hendan malbdlkin, og stérur partur av
hesum er innanfyri 80 % av marknadarvadanum. Utlanini
hava harvid sera lagan vada, men inntgkurnar eru somuleidis
ldgar. Orsakad av hesum er Suduroyar Sparikassi vidbrekin
motvegis storum rentulaekkingum & 1. vedraettum, ti tad
dvirkar mgguleikan at skapa inntgkur.

Stgddin hja Suduroyar Sparikassa ger eisini, at tad er ein
avbjéding at faa stgddarfyrimun i rakstrinum. Eisini hevur
bustadarfigging av vanligum innldnum ein vada vid seer, og
tiskil kann désamsvar uppstanda millum gildistidina a
innlanum og gildistidna & utldnum, sum i eini kreppustgdu
kann trysta Suduroyar Sparikassa til at bjéda haegri rentur

Risiko og risikostyring
Risiko og styring af risici er en meget central del af Sparekas-
sens forretningsplan.

| Sparekassens vision er det direkte naevnt, at Sparekassen
skal veere Faergernes trygge, kompetente og hyggeligste
privatkundebank. Ordet tryg er med i visionen for at sikre, at
Sparekassen altid har fokus pd en god og tryg risikostyring.

Sparekassens bestyrelse anerkender, at en god og sikker
styring af risici reducerer tab og sparer Sparekassen for en
ungdvendig ressourceanvendelse pd brandslukning. En darlig
og mangelfuld risikostyring kan seette Sparekassens
eksistens under pres.

Sparekassens bestyrelse fastlaegger Isbende de overordnede
rammer og principper for risiko- og kapitalstyring.
Bestyrelsen modtager jaevnlig rapporteringer om udviklingen
i risici og udnyttelse af de tildelte risikorammer fra direk-
tionen. Direktionen delegerer dele af sine befgjelser videre
til medarbejdere, som varetager den daglige aktivitet.

Tummas E. Djurhuus er bdde risiko- og compliance ansvarlig
i den daglige styring af Sparekassen.

Sparekassen bruger aktivt sine datakilder til at skaffe sig
information omkring udviklingen. Styring og beslutninger
grundet pd analyser af valide data og Igbende overvdgning
er en vigtig parameter i Sparekassens udvikling, idet alle
stgrre beslutninger bgr bygge pad et velfunderet datagrund-
lag og kvalificerede analyser.

Lederne df filialerne har ofte interne mgder med rddgiverne
for at sparre og for at falge op pd udviklingen. Det er meget
vigtigt med en staerk og effektiv kontrol af, at Sparekassen
arbejder efter sine politikker og regler.

Pa Sparekassens hjemmeside er det muligt at laese naermere
om Sparekassens risikostyring i rapporten: “Risikorapport”.

Seerlige forretningsmeessige risici

Suduroyar Sparikassi er en privatkundebank og har 86 % af
alle sine udldan til dette segment, hvoraf en stor andel er inden
for 80 % af markedsvaerdien. Udldnene har dermed meget lav
risiko, men ogsd lav indtjening, hvorved Sparekassen er
sdrbar overfor store rentesaenkninger pd 1. prioritetsrenten,
idet det pdvirker Sparekassens evne til at generere ind-
tegter.

Sparekassens stgrrelse bevirker ogsd, at Sparekassen kan
vaere udfordret med at opnd skalafordele i sin drift.
Sparekassen har ogsa en risiko forbundet med at finansiere
boliger med almindelige indldn, som opstdr, fordi der er
forskel med Igbetiden pd indldn og lgbetiden pd udldn, som
kan presse Sparekassen i en krisesituation til at tilbyde hgjere
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fyri at vardveita innlan sini.

At enda hevur Suduroyar Sparikassi eisini serligan
handilsligan vada vidvikjandi ti, at hann er bundin at
lyklapersénum, id hava serligar fgrleikar. Tad kann mgguliga
vera trupult at seta nakran annan i starv vid somu fgrleikum
innan kjarnugkini. Fyri at verja seg méti hesum vada verdur
roynt at Utveita uppgavur og hava fleiri starvsfolk, id hava
neydugu fgrleikarnar og innlitid. Harumframt verda
starvsfélkini leypandi fgrleikastyrkt, soleidis at tey kunnu
handfara mgguligar broytingar.

Kredittvadi

Nevndin hevur yvirskipadu abyrgdina av stgrsta handilsgki
Sparikassans, sum er at veita kredittir. Nevndin hevur latid
leidsluni ein part av heimildini. Leidslan hevur so aftur latid
deildarleidarunum og starvsfélkunum ein part av hesum hei-
mildum.

Vadapolitikkur Sparikassans er skipadur fyri at tryggja, at
vidskiftini vid kundar og kredittfelgg alla tidina halda seg
innanfyri karmar og trygdir, sum nevndin hevur samtykt.

Harafturat eftirkannar nevnd Sparikassans minst eina ferd
um arid Sparikassans virksemi vid serligum atliti til stgrstu
kundaavtalurnar fyri at meta um mgguligan vada.

Ein peningastovnur er altid i vanda fyri at missa i sambandi
vid sitt virksemi, av ti at ein peningastovnur virkar undir
teimum vidurskiftum, at stovnurin, i besta fgri, faer sitt utlan
aftur uttan tap, og i ringasta fgri vid tapi. Nevndin i
Sparikassanum hevur vid sinum kredittpolitikki gjgrt av, at
kredittvadin skal vera lutfalsliga litil, og at i @llum
Utlansvidurskiftum skal tapsvadi roknast uppi, men kortini
ikki vera dneyduga storur.

Hgvudsevnini i kredittpolitikki Sparikassans eru:

e Vilji og mgguleiki hja kundunum at rinda lan aftur,
eins og mgguligar trygdir fyri millumverandi.

e  Kundar skulu vera figgjarliga veel fyri og hava gédan
tiltgkupening.

e Lansavtalan skal i rimiligan mun fylgja kundans
gjaldfgri og kapital- ella ognarfze.

e Har mgguleiki er fyri at faa trygd, skal hon eisini
faast til vega.

T hjalpir Sparikassin ikki til at figgja tiltgk, sum bert eru
grundad 4 vedhald fra tridjapersoni. So vitt sum gjgrligt skal
sleppast undan at taka imoéti vedhaldi fra privatfélki, um
serlig vidurskifti ikki tala fyri ti.

T4 raedur um vinnukundar, fylgir Sparikassin neyvt vid
gongdini. Sparikassin midar iméti, at ein og hvgr vinnulig
ldnsavtala verdur i mesta lagi 1.000.000 kr., av ti at
Sparikassin er ein privatkundabanki.

renter for at fastholde sine indldn.

Endelig har Sparekassen ogsa en seerlig forretningsmaessig
risiko ved, at Sparekassen er afhaengig af ndglepersoner, som
besidder saerlige kompetencer. Det kan potentielt vaere svaert
at erstatte disse kompetencer i Sparekassens kerneomrdde.
Sparekassen forsgger at imgdegd denne risiko ved at
outsource opgaver og have flere ansatte, som besidder de
givne evner og indsigter samt ved Igbende at opkvalificere
arbejdsstyrken, sa den kan hdndtere aendringer i Sparekas-
sens forretningsmiljg.

Kreditrisiko

Bestyrelsen har det overordnede ansvar inden for
Sparekassens stgrste forretningsomrdde, som er kredit-
formidling. Bestyrelsen har delegeret en del af sin hjemmel til
direktionen. Direktionen har igen videredelegeret en del af
sin hjemmel til filialledere og de ansatte.

Sparekassens risikostyringspolitik er tilrettelagt med henblik
pda at sikre, at transaktioner med kunder og kreditinstitutter
til stadighed ligger inden for de af bestyrelsen vedtagne
rammer og forventet sikkerhed.

Endvidere foretager Sparekassens bestyrelse mindst en gang
arligt en gennemgang af Sparekassens engagementer med
seerlig fokus pd de stgrste engagementer med henblik pa
vurdering af eventuelle risici.

Et pengeinstitut vil altid vaere udsat for kreditrisiko, idet et
pengeinstitut lever under det forhold, at det i bedste fald far
sit udlan tilbage uden tab og i veerste fald med tab. Spare-
kassens bestyrelse har gennem Sparekassens kreditpolitik
fastsat, at Sparekassens kreditrisiko skal vaere relativ lav, at i
et hvert kreditengagement skal tabsrisikoen vaere kalkuleret
og ikke ungdvendig stor.

Hovedelementerne i Sparekassens kreditpolitik er:

e Kundernes vilje og evne til at tilbagebetale Idn, samt
mulige sikkerheder for engagementet.

e Kunder skal have en sund gkonomi og et solidt
radighedsbelgb.

e Engagementet skal st i et rimeligt forhold til
kundens bonitet og kapital- eller formue-forhold.

e Hvor der er mulighed for at tage sikkerhed, skal
dette ske.

Dog medvirker Sparekassen ikke til finansiering af engage-
menter, der alene baserer sig pd kaution fra tredjemand. Og
modtagelse af kaution fra private personer skal sG vidt muligt
undgds, med mindre saerlige forhold tilsiger det.

Ndr det geelder erhvervsengagementer, falger Sparekassen
kunderne taet. Sparekassen arbejder frem mod, at ethvert
erhvervsengagement maksimalt udgar 1 mio. kr., idet Spare-
kassen er en privatkundebank.
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Sparikassin nytir altid varnar virdismetingar av settum
trygdum, soleidis at samladi roknadi tapsvadi Sparikassans
verdur varliga mettur.

Sparikassin fer ikki upp i l[dnsavtalur vid storum tapsvanda,
héast utlit kunnu vera fyri stérum vinningi, ti tad er ikki i
samsvar vid visidnina um at vera tryggur.

Ein neyv styring av kredittvadanum er vid til at tryggja, at
umdgmi Sparikassans ikki kemur i ringt 1jés, og at framtid
Sparikassans ikki verdur hétt av vadafullum dtlanum.

Drivmegin  handan lanspolitikk Sparikassans er, at
starvsfolkini kenna kundar sinar vael og virdiliga, at tey eru
dugnalig i sambandi vid lansveitingar, og eru fgr fyri at meta
um, hvgrja stgdu vidskiftafolk eru i og teirra mgguleikar at
afturgjalda lan.

Vilji og mgguleikar hja kundunum at afturrinda lan eru
stgrstu fortreytirnar fyri [dnsveitan Sparikassans. Harafturat
koma teer trygdir, Sparikassin krevur fyri, at Sparikassin
stendur enn tryggari.

Trygdir eru serliga setladar til at avmarka vadar, sum standast
av vidurskiftum, id kundar ikki eru harrar yvir.

Eitt gott innlit og gddur kunnleiki til kundar, eins og neyvar
utgreiningar, avmarka tap Sparikassans. Hetta er vid til at
tryggja Sparikassanum gdédar mgguleikar fyri vinningi og
gdédum sambandi og samstarvi vid kundar.

Lansrenta skal altid standa i mun til mettan vada. Ivast
Sparikassin i, um kundar eru fgr fyri at afturrinda 1an, verdur
eingin lansavtala gjgrd, hetta fyri at sleppa undan ivasomum
handlum.

Vanaligir handlar hava altid vid szer gktan tapsvanda,
6neyduga arbeidsorku og vanda fyri vanaligum umdgmi vid
saer.

At fylgja veel vid i gllum lansvidurskiftum er lyklaordid til faerri
tap og stgrri inntgku. At fylgja veel vid kundunum merkir
eisini, at Sparikassin midar eftir einki at missa, orsakad av
6neydugum vada.

Sparikassin fylgir vael vid kundum sinum fyri at bgta um sina
vadastyring. Sparikassin kennir kundar sinar veel og virdiliga.
Sparikassin nytir kunda- og vadaprofilar fyri at lysa sinar
kundar. Hesir profilar verda loypandi dagfgrdir. Endamalid er
at spjada vadan mest mgguligt og at hava ein stéran og
gddan hép av kundum.

Sparekassen bruger altid forsigtige veerdianseettelser af stil-
lede sikkerheder, sG Sparekassens samlede beregnede tabs-
risiko er konservativt vurderet.

Sparekassen afstdr fra at vaere involveret i hgjt risikofyldte
engagementer, selvom den forventede indtjening er hgj, idet
dette ikke er i trdd med visionen om at vere tryg.

En steerk styring af kreditrisikoen er med til at sikre, at
Sparekassens omdgmme, som et trygt sted, ikke kommer
under anfaegtning, og at Sparekassens eksistens aldrig bliver
truet af ddrlig kreditgivning.

Drivkraften bag Sparekassens kreditgivning er, at Spare-
kassens ansatte kender deres kunder godt, og at de er dyg-
tige og kompetente “kredithdndveerkere”, som er i stand til
at analysere kundernes situation og lave gode grundige
vurderinger af kundens vilje og evne til at tilbagebetale sit
lan.

Kundernes vilje og evne til at kunne tilbagebetale IGnet er den
vigtigste forudsaetning bag Sparekassens kreditbevilling.
Dernaest kommer sikkerheder til at begraense Sparekassens
tabsrisiko yderligere.

Sikkerheder skal primeert bruges til at reducere risikoen
forbundet med andre “udefrakommende” forhold, som kun-
den ikke er herre over.

Et godt og grundigt kendskab til kunderne samt gode
analytiske kompetencer begraenser Sparekassens tab. Dette
medvirker til at sikre Sparekassen en solid indtjening og en
steerk relation til sine kunder.

Sparekassens betaling i form af renter for et kredit-
engagement skal altid afspejle den forventede risiko invol-
veret i engagementet. Sparekassen skal dog i et engage-
ment, hvor Sparekassen ikke foler sig helt sikker pd, at
kunden kan klare sine forpligtelser, hellere afstd fra en
forretning end at lave en potentiel ddrlig forretning.

Ddrlige forretninger medfarer altid en forhgjet tabsrisiko,
ungdvendig ressourceanvendelse, samt en potentiel risiko for
ddrlig omtale.

Opfelgningen er en af ngglerne til feerre tab og mere indtje-
ning. En staerk opfelgning pG kunderne medfarer ogsd, at
Sparekassen tilstraeber en nultabsstrategi ved ikke at tage
ungdvendige risici.

Sparekassen fglger kunderne taet for at forbedre sin
risikostyring. Sparekassen har et stort og godt kendskab til
sine kunder. Sparekassen bruger kundeprofiler og risikoprofi-
ler til at beskrive kunderne. Profiler, som Igbende opdateres.
Madlet er at sprede risikoen mest muligt og have en stor sund
kundebase.
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Marknadarvadi

Suduroyar Sparikassi hevur ngkur avis mgrk at halda seg til, i
sambandi vid hvat hann kann loyva szer av vada. Avlopid av
tgkum peningi verdur sett i virdisbrgv, fyri at hesin peningur
gevur mest mgguligt av seer.

Nevnd og leidsla Sparikassans hava sett greidar reglur fyri,
hvgrjar vadar Sparikassan kann ataka seer i sambandi vid
partabrgv, lansbrgv, valuta, rentu v.m. Nevndin hevur asett,
at marknadarvadin skal vera litil.

Hetta hevur vid sezer, at Sparikassin ikki skal vera vid i
sonevndum “high-risk” ilggum. Sparikassin ger ilggur i trygg
virdisbrgv, hdast vinningurin harvid gerst minni.

Malsetningur Sparikassans vid ilggunum er, at Sparikassin
feer eitt stgdugt positivt avkast.

Sambaert visidn Sparikassans er tydningarmikid, at kundar
kenna seg trygg vid Sparikassan. Tad merkir, at arsurslit
Sparikassans ikki ma vera alt ov vidbrekid i mun til eitt
negativt urslit av ilggunum.

Gjaldfgrisvadi
Gjaldfgrisvaddin er vadin fyri ikki at megna at hava nég mikid
av tekum peningi til dagliga utlansvirksemid.

[ CRD IV (Samtykt 2013/36/ES) og CRR art. 411-428
(kunngerd (ES) nr. 575/2013) er fastlagt eitt gjaldfgriskrav, id
verdur répt LCR (Liquidity Coverage Ratio). LCR verdur
roknad sum likvidu ognir Sparikassans i mun til ein mettan
gjaldfgristgrv (netto outflow). Tad almenna kravid er, at
Sparikassin skal hava eitt LCR brgktal & i minsta lagi 100 %,
samstundis sum Sparikassin skal megna at yvirhalda eitt LCR
brgktal undir stressi.

Nevnd Sparikassans hevur asett megrk fyri gjaldfgrisstyring i
sinum gjaldfgrispolitikki. Likviditetspolitikkurin skal tryggja,
at kundarnir trygt kunnu hava sinar pengar standandi i Spari-
kassanum.

Styringin av gjaldfgri Sparikassans er i samsvar vid visidnina
um at vera Fgroya tryggi, dugnaligi og hugnaligasti
privatkundapeningastovnur.

Grundhugsjénin i gjaldfgrispolitikkinum er, at ein neyv
styring av gjaldfgrinum er positivt vid til at tryggja, at
Suduroyar Sparikassi er ein tryggur peningastovnur.
Gjaldfgrispolitikkurin skal baedi vera stutt- og framskygdur.

Styttra siktid snyr seg um at hava nég mikid av tgkum peningi
at kldra eina neydstgdu, eins og eftirlit og at fylgja gllum
malum upp. Longrisiktada malid snyr seg um altid at hava

Markedsrisiko

Suduroyar Sparikassi markedsrisiko styres dagligt via
fastsatte limits for en lang raekke risikomdl. Styring af Spare-
kassens overskudslikviditet indebaerer placering af Spare-
kassens midler i veerdipapirer for at optimere afkastet af
Sparekassens likvide beholdninger.

Sparekassens bestyrelse og direktion har fastlagt klare
retningslinjer for, hvilke risici Sparekassen g@gnsker at
acceptere pd aktier, obligationer, valuta, rente m.v. Besty-
relsen har fastsat, at Sparekassens markedsrisiko skal vaere
lav.

Det fglger heraf, at Sparekassen ikke skal veere involveret i
“high-risk” investeringer. Sparekassens portefglje skal inve-
steres i relative sikre fordringer, selvom det forventede afkast
dermed ogsa bliver lavere.

Sparekassens mdlseetning med sine investeringer er, at
Sparekassen sikres et stabilt positivt afkast.

Det er ifplge Sparekassens vision vigtigt, at kunderne kan fgle
sig trygge ved Sparekassen. Dette betyder, at Sparekassens
drsresultat ikke ma veere alt for falsomt i forhold til et
negativt resultat fra investeringerne.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko udtrykker risikoen for ikke at kunne skaffe
tilstreekkelig kapital i markedet til Sparekassens Igbende
udldnsvirksomhed.

I CRD IV (Direktiv 2013/36/EU) og CRR art. 411-428
(forordning (EU) nr. 575/2013) er der fastsat et
likviditetskrav, som bliver kaldt LCR (Liquidity Coverage
Ratio). LCR beregnes som Sparekassens likvide aktiver i
forhold til et forventet likviditetsbehov (netto outflow) under
stress. Kravet er, at Sparekassen skal have en LCR brgk pa
minimum 100 %, samt at Sparekassen kan overholde dette
under stress.

Sparekassens bestyrelse har fastsat greenser for likviditets-
styringen i sin likviditetspolitik. Likviditetspolitikken skal
sikre, at kunder trygt kan have indestdende i Suduroyar
Sparikassi.

Sparekassens styring af sin likviditet er i trad med visionen
om at veere Faergernes trygge, kompetente og hyggeligste
privatkundebank.

Likviditetspolitikkens grundidé er, at en effektiv styring af
likviditeten bidrager positivt til at sikre, at Suduroyar
Sparikassi er et trygt pengeinstitut. Likviditetspolitikken har
et kort og et langt sigte.

Det korte sigte deekker fremskaffelse af likviditet, ngdbered-

skab samt kontrol og opf@lgning. Det lange sigte daekker
fremskaffelse af en solid permanent likviditetsbase, som er
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Leidslufragreiding / Ledelsesberetning

eina trygga og varandi nggd av tgkum peningi, sum er nég
mikid til at tryggja Sparikassanum vgkstur.

Malsetningur Sparikassans vid gjaldfgrispolitikkinum er at
tryggja, at Sparikassin er eitt trygt og haldgott stad at hava
sinar pengar, samstundis sum Sparikassin hevur nég mikid av
tgkum peningi at greida sinar dagligu uppgavur.

Ein gdd gjaldfgrisstyring er ein fortreyt fyri at vera ein
veaelrikin og stgdufastur peningastovnur. Ein malsetningur hja
Sparikassanum er, at Utlansprosentid altid er minni enn 100.

Vadin vid ikki at vera fgrur fyri at lika sinar gjaldfgrisskyldur
skal vera a lagum st@di. Sparikassin vil heldur hava minni
vinning vid einum gédum gjaldfgrisavlopi, enn at vandi skal
vera fyri at koma i gjaldfgristrupulleikar.

Rakstrarvadi
i sinum dagliga virksemi kann, eins og hja so mongum gdrum,
vera vandi fyri eitt nud eldsbruna, innbroti, rani,

bumbuhéttan, streymsliti, dalking, eins og breki & tgkniligar
skipanir.

Nevnd Sparikassans hevur asett fleiri mannagongdir fyri at
tryggja seg best mgguligt. | ti sambandi hevur Sparikassin
ordad ymisk vandamal, og hvussu berast skal at, um tad
ringasta hendir.

Nevndin hevur ordad eitt vadastgdi i mun til ymiskar vadar,
soleidis at Sparikassin er & einum midalstgdi i sambandi vid
tilbugving i mun til flest mgguligar hugsandi hendingar vid
st@di i eini COST/BENEFIT hugsan.

tilstraekkelig til at sikre Sparekassens vaekst.

Sparekassens mdalsaetning med likviditetspolitikken er at
sikre, at Sparekassen er et sikkert og trygt sted at have sine
penge placeret, samt at Sparekassen har likviditet nok til at
klare sine daglige forretninger.

En god likviditetsstyring er en forudseetning for at vaere et
veldrevet og stabilt pengeinstitut. Sparekassen har en mal-
saetning om, at Sparekassens udldnsprocent altid er under
100.

Risikoen ved ikke at kunne overholde sine likviditets-
forpligtelser skal vaere pd et lavt niveau. Sparekassen vil
hellere have en lidt mindre indtjening ved at holde en god
likviditetsreserve, end at skulle risikere at komme i likviditets-
problemer.

Operationel risiko

Sparekassen er lige som mange andre udsat for en generel
risiko for sin drift gennem sin daglige virke ved, fx risikoen for
ildebrand, tyveri, r@veri, bombetrusler, strémsvigt, forure-
ning og systemnedbrud.

Sparekassens bestyrelse har fastlagt en raekke politikker og
retningslinjer for at opnd et sikkert procesmiljg. | denne
forbindelse har Sparekassen udarbejdet risikoanalyser og
beredskabsplaner for at kunne imgdegd de veaerste taenkelige
heaendelser.

Bestyrelsen har fastsat et risikoniveau i forhold til operationel
risiko, sG Sparekassens beredskab og tiltag er pG et middel
niveau i forhold til flest teenkelige haendelser ud fra en
COST/BENEFIT betragtning.

19



Suduroyar Sparikassi P/F

Leidslustgrv/ Ledelseshverv

Leidslustgrv / Ledelseshverv

Leidslustgrv - stjornin

Stjori Sgren L. Bruhn
Nevndarlimur i: Ongum

Onnur stgrv: Ongi

Ledelseshverv - direktion

Direktgr Sgren L. Bruhn
Bestyrelsesmedlem i: Ingen

@vrige hverv: Ingen

Leidslustgrv - nevndin

Forkvinna Helga a Borg
Nevndarlimur i:
Nevndarforkvinna i Daturadnum
P/f Smyril Line

Onnur stgrv: Ongi

Nastformadur Hans Petur Joensen
Nevndarlimur i: Ongum

Onnur stgrv: Ongi

Nevndarlimur Runi Joensen
Nevndarlimur i:
Rédrarfelagnum Kngrri

Onnur stgrv: Ongi

Nevndarlimur Jakup Flévin Sigmundarson Olsen
Nevndarlimur
Naestformadur i FC Suduroy

Onnur stgrv: Ongi

Nevndarlimur Anna Borg Dahl
Nevndarlimur

Sp/f ). Dahl

Flygtningenavnet (i malum vidv. Fgroyum)
Varaforkvinna i ALS-styrinum

Onnur stgrv: Ongi

Nevndarlimur Niels Johannessen

Nevndarlimur i:

Nevndarformadur i Farcod samtakinum
Nevndarformadur i Felagnum Maritimir Leerarar
Grunnurin Songbdlk Guds Félk (Salmabdkagrunnurin)

Onnur stgrv: Ongi

Ledelseshverv - bestyrelse

Forkvinde Helga d Borg

Bestyrelsesmedlem i:

Bestyrelsesforkvinde for Det feergske Datatilsyn
P/f Smyril Line

@vrige hverv: Ingen

Neestformand Hans Petur Joensen
Bestyrelsesmedlem i: Ingen

@vrige hverv: Ingen

Bestyrelsesmedlem Runi Joensen
Bestyrelsesmedlem i:
Rédrarfelagid Kngrrur

@vrige hverv: Ingen

Bestyrelsesmedlem Jakup Flévin Sigmundarson Olsen
Bestyrelsesmedlem i:
Naestformand for FC Suduroy

@vrige hverv: Ingen

Bestyrelsesmedlem Anna Borg Dahl
Bestyrelsesmedlem i:

Sp/fJ. Dahl

Flygtningenaevnet (ved Faergerne)
Viceforkvinde for Styret for ALS

@vrige hverv: Ingen

Bestyrelsesmedlem Niels Johannessen
Bestyrelsesmedlem i:

Bestyrelsesformand for Farcod koncernen
Bestyrelsesformand for Foreningen maritime leerere
Grunnurin Songbdlk Guds Félk (Salmabdkagrunnurin)

@vrige hverv: Ingen
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Fodiar/ Vald/ur/ Afturvald/ur/ Fyrivali/

Fadt Valgt Genvalgt Pad valg
Helga a Borg, forkvinna/forkvinde 1982 2021 2024 2027
Hans Petur Joensen, nastformadur/naestformand 1961 2009 2022 2025
Runi Joensen 1959 2020 2023 2026
Jakup Flévin Sigmundarson Olsen 1985 2022 2025
Anna Borg Dahl 1977 2023 *) *)
Niels Johannessen 1963 2023 2026

*) Anna Borg Dahl er tilnevnd av Suduroyargrunninum / Anna Borg Dahl er valgt af Suduroyargrunninum
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Leidsluatekning / Ledelsespdtegning

Vit hava i dag vidgjort og gdédkent arsfrasggnina fyri
roknskapararid 1. januar 2024 til 31. desember 2024 fyri
Suduroyar Sparikassa P/F.

Arsfraspgnin og leidslufragreidingin eru settar upp sam-
svarandi lé6garkrgvunum, iroknad — men ikki einans —um
I6g um figgjarstovnar, og kunngerd um figgjarligar
fragreidingar fyri kredittstovnar.

Tad er okkara fatan, at arsroknskapurin gevur eina reett-
visandi mynd av felagsins ognum, skyldum og figgjarst@du
tann 31. desember 2024 og urslitinum av virkseminum i
roknskapardrinum 1. januar - 31. desember 2024.

Tad er okkara fatan, at leidslufragreidingin gevur eina
reettvisandi umrgdu av gongdini i virkseminum hja Spari-
kassanum og figgjarligu stgduni, umframt eina rzettvisandi
lysing av teimum tydandi vadunum og évissufaktorunum,
sum Sparikassin kann avirkast av.

Arsfrasggnin verdur Iggd fyri adalfundin, og meelt verdur til

at gédkenna hana.

Vagur, hin 10. februar 2025 / Vdgur, den 10. februar 2025

Stjérn / Direktion

Sgren L. Bruhn
Stjérn / Direktion

Nevnd / Bestyrelse

Vi har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for
regnskabsdret 1. januar 2024 til 31. december 2024 for
Suduroyar Sparikassi P/F.

Arsrapporten og ledelsesberetningen er aflagt i over-
ensstemmelse med lovgivningens krav, herunder - men ikke
udelukkende - lov om finansiel virksomhed og
bekendtggrelse om finansielle rapporter for
kreditinstitutter.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende
billede af selskapets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2024 samt et resultat af aktiviteterne for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en
retvisende redeggrelse for udviklingen i Sparekassens
aktiviteter og dkonomiske forhold, samt en retvisende
beskrivelse af de veaesentlige risici og usikkerhedsfaktorer,
som Sparekassen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens god-
kendelse.

Helga 4 Borg Hans Petur Joensen

Forkvinna / Forkvinde

Naestformadur / Nestformand

Runi Joensen

Jakup Flévin Sigmundarson Olsen

Anna Borg Dahl Niels Johannessen
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erklaeringer

Atekning fra 6heftum grannskodara

Til kapitaleigararnar i P/F Suduroyar Sparikassa

Nidurstgda

Den uafhaengige revisors revisionspdtegning

Til kapitalejerne i P/F Suduroyar Sparikassa

Konklusion

Tad er okkara fatan, at arsroknskapurin gevur eina
rettvisandi mynd av felagsins ognum, skyldum og
figgjarligu stgduni tann 31. desember 2024 og av
urslitinum av virksemi felagsins i roknskapararinum 1.
januar — 31. desember 2024 samsvarandi léog um
figgjarligar fyritgkur.

Okkara nidurstgda er i samsvari vid okkara fragreiding til
nevndina.

Tad vit hava grannskodad

Arsroknskapin hja P/F Suduroyar Sparikassa fyri
roknskapararid 1. januar — 31. desember 2024 vid
rakstrarroknskapi, figgjarstgdu, heildarinntgku, egin-
peningsuppgerd, solvensuppgerd og notum, iroknad ein
samandratt av nyttum roknskaparhatti felagsins
(“arsroknskapur”).

Grundarlag undir nidurstgdu

Grannskodanin er Iggd til reettis i samsvari vid altjéda
standardum fyri grannskodan (ISA) og gdrum asetingum
i feroysku grannskodanarléggavuni. Okkara abyrgd eftir
hesum standardum og asetingum er neerri greidd fra i
nidanfyri standandi broti “Abyrgd grannskodarans fyri at
grannskoda darsfrasggnina”.

Tad er okkara fatan, at tey grannskodanarprogyv vit hava
fingid til vega eru ngktandi og hdskandi til at grunda
okkara nidurstgdu a.

Oheftni

Vit eru 6heft av felagnum i samsvari vid altjoda reglurnar
hja International Ethics Standards Board for Accountants’
um etiskan atburd hja grannskodarum (IESBA’s Code) og
@drum etiskum krgvum, sum eru galdandi i Fgroyum. Vit
hava eisini hildid hinar etisku skyldurnar, sum asettar eru
i hesum krgvum og IESBA Code.

Eftir okkara bestu vitan og sannfgring, hava vit ikki veitt
nakrar ikki loyvdar veitingar, sum eru nevndar i grein 5 {
Fyrisikipan (EU) nr. 537/2014.

Tilnevning

NUMO Sp/f vard fyrstu ferd valt til grannskodara fyri
Suduroyar Sparikassa tann 30. april 2012 fyri rokn-
skapardrid 2012.

Vit eru afturvaldir arliga vid avgerd fra kapitaleigarunum
Oavbrotid fyri eitt tidarskeid a tilsamans 13 ar iroknad

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et
retvisende billede af Sparekassens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af
resultatet af Sparekassens aktiviteter for regnskabsdret
1. januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med
lov om finansiel virksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsproto-
kollat til bestyrelsen.

Hvad har vi revideret

Suduroyar Sparikassi P/F drsregnskab for regnskabsdret
1. januar - 31. december 2024 omfatter resultatopggrelse
og totalindkomstopggrelse, balance, egenkapital-
opgarelse, kapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi udfgrte vores revision i overensstemmelse med
internationale standarder om revision (ISA) og de
yderligere krav, der er geeldende pd Faergerne. Vores
ansvar ifglge disse standarder og krav er nzermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar
for revisionen af regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af Sparekassen i overensstemmelse
med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers
etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav,
der er gaeldende pd Fzergerne, ligesom vi har opfyldt
vores @vrige etiske forpligtelser i overensstemmelse med
disse krav og IESBA Code.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfort
forbudte ikke-revisionsydelser som omhandlet i artikel 5,
stk. 1, i forordning (EU) nr. 537/2014.

Valg
Vi blev fgrste gang valgt som revisor for Suduroyar

Sparikassi P/F den 30. april 2012 for regnskabsdret 2012.

Vi er genvalgt drligt ved generalforsamlingsbeslutning i
en samlet sammenhangende opgaveperiode pd 13 dr
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erklaeringer

roknskapararid 2024.

Megingrannskodanarevni

frem til og med regnskabet for 2024.

Centrale forhold ved revisionen

Megingrannskodanarevni eru tey evni, sum eftir okkara
fatan véru mest tydandi i okkara grannskodan av
arsroknskapinum fyri 2024. Hesi evni vordu vidgjerd
saman vid okkara grannskodan av arsroknskapinum sum
heild, og td vit gjgrdu okkara nidurstgdu um
arsroknskapin sum heild, og gera vit ti onga serstaka
nidurstgdu vidvikjandi hesum evnum.

Nidurskrivingar av [anum

Utldn verda virdisasett til amortiserad Utveganarvirdi
fradrigid nidurskrivingar.

Nidurskriving av utldanum er besta meting hja leidsluni
av vaentadum tapi av Utldanum 4 roknskapardegnum. Vit
visa til notu 1, sum hevur naerri fragreiding um nytta
roknskaparhattin.

Sum avleiding av geopolitisku og makrobuskaparligu
gongdini hevur leidslan gjgrt eina munandi haekking av
nidurskrivingum av Utldanum, sum eina roknskaparliga
meting (“leidslumeting”). Avirkanin av geopolitisku og
makrobuskaparligu  gongdini 4 kundarnar hja
Sparikassanum er ikki kend. Hetta inniber, at
metingardvissan um vadarnar vidvikjandi uppgerdini av
nidurskrivingunum er hgg.

Hgvudsgkini i sambandi vid  dtrokning av
nidurskrivingunum av dtlanunum eru fylgjandi:

+ Aseting av kredittflokking.

* Modelgrundadar nidurskrivingar 4 stigi 1 og 2,
iroknad leidslunnar aseting av modelvariablum,
tillagadar Sparikassans utlanum.

* Mannagongdirnar hja Sparikassanum fyri at tryggja
fullfiggjada skraseting av kreditversnadum lanum
(stig 3) ella Ian vid tydandi haekking av kredittvada
(stig 2).

* Mest tydandi fortreytirnar og metingarnar, sum eru
braktar av leidsluni i sambandi vid atrokningarnar
av nidurskrivingunum, herimillum meginreglur fyri
metingarnar av ymiskum urslitum av figgjarligu stg-
duni hja kundanum (scenarios) og fyri metingina av
virdinum av trygdunum av m.a. fastognum sum eru
iroknadar i Utrokningarnar av nidurskrivingunum.

* Metingarnar hja leidsluni um vaentadan kredittmiss
4 figgjarstgdudegnum sum Uurslit av mgguligum
broytingum i vidurskiftunum og sum ikki eru vid i
modelgrundadu utrokningini, ella sum einszeris

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter
vores faglige vurdering var mest betydelige ved vores
revision af regnskabet for 2024. Disse forhold blev
behandlet som led i vores revision af regnskabet som
helhed og udformningen af vores konklusion herom. Vi
afgiver ikke nogen seerskilt konklusion om disse forhold.

Nedskrivninger pa udldn

Udlan madales til amortiseret kostpris med fradrag af
nedskrivninger.

Nedskrivninger pG udldn er ledelsens bedste skgn over
de forventede tab pG udlan pr. balancedagen. Der
henvises til den detaljerede beskrivelse af anvendt regn-
skabspraksis i note 1.

Som fglge af den geopolitiske og makrogkonomiske
udvikling har ledelsen forhgjet nedskrivninger af udldan,
som et regnskabsmeessigt skgn (”ledelsesmaessigt
skgn”).  Konsekvenserne af den geopolitiske og
makrogkonomiske udvikling for Sparekassens kunder er
i veesentligt omfang uafklarede, hvorfor der fortsat er
en forgget skansmaessig usikkerhed om opggrelsen af
nedskrivningsbehovet.

Folgende omrdder er centrale for opggdrelse af
nedskrivninger pa udldan:

* Fastleeggelse af kreditklassifikation.

* De modelbaserede nedskrivninger i stadie 1 og 2,
herunder ledelsens fastlaeggelse af modelvariable
tilpasset Sparekassens udldnsportefalje.

* Sparekassens forretningsgange for at sikre
fuldstaendigheden i registrering af udldn, der er
kreditforringede (stadie 3) eller med betydelig
stigning i kreditrisikoen (stadie 2).

* Veesentligste forudseetninger og skgn anvendt af
ledelsen i nedskrivningsberegningerne, herunder
principper for vurdering af forskellige udfald af
kundens gkonomiske situation (scenarier) samt for
vurdering af sikkerhedsvaerdier pa bl.a. ejendomme,
som indgdr i nedskrivningsberegningerne.

* lLedelsens vurdering af forventede kredittab pr.
balancedagen som falge af mulige andringer af
forhold, som ikke indgdr i de modelberegnede eller
individuelt vurderede nedskrivninger, herunder
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mettar  nidurskrivingar, herundir  serstakliga
avirkanin av geopolitisku og makrobuskaparligu
gongdini @ kundarnar hja Sparikassanum.

Vit visa til notu 13 “Nidurskrivingar av utldanum og
onnur dogn v.m.” og notu 16 “Utlan og onnur dogn”,
umframt notu 2 “Tydandi roknskaparligar metingar,
fortreytir og dvissur” i arsroknskapinum, sum visa
vidurskifti, sum kunnu avirka nidurskrivingina av
atldnum.

Okkara reaktion medan vit hava grannskodad

Vit hava gjggnumgingid og mett um nidurskrivingarnar,
sum eru tiknar vid i rakstrarroknskapin fyri 2024 og
figgjarstgduna pr. 31. desember 2024.

Vit hava gjgrt vadametingarmannagongdir fyri at faa
fatan av KT-skipanum, mannagongdum og eftirlitid,
sum er vidkomandi fyri  dtrokningina av
nidurskrivingum. Vit hava mett um eftirlitid er skipad og
sett i verk soleidis, at tad mgtir vddanum fyri tydandi
feilum & ngktandi hatt. Utvald eftirlit, sum vit etladu at
lita &, voru eftirkannad fyri at kanna, um tey hava verid
gjord regluliga.

Vit hava mett um modellid, sum er brudkt til
nidurskrivingar, sum er gjgrt av datastgdini SDC, og
hvussu tad verdur brukt, harimillum &abyrgdarbytid
millum SDC og Sparikassan.

Vit mettu um og eftirkannadu utrokningina hja
Sparikassanum av nidurskrivingum grundadar &
modellid 3 stigi 1 og 2, herimillum meting av leidslunnar
aseting av og tillagingum av modelvariablunum til
treytirnar, sum eru fyri Sparikassan.

Vit hava gjggnumgingid og mett um Sparikassans
endurmeting av mannagongdum, sum er bruktar til at
rokna Ut vaentad kredittap, eins og vit gjggnumgingu
mannagongdirnar fyri at tryggja, at kreditversnad lan i
stigi 3 og lan, sum eru lakari enn veentad i stig 2, verda
eydmerkt og skrésett raettstundis.

Vit hava mett um og eftirkannad meginreglurnar, sum
Sparikassin hevur bruakt fyri at aseta
nidurskrivingarmyndlar og fyri at vir@isaseting av virdi a
trygdunum av m.a. fastognum, sum eru tiknar vid i
utrokningina av nidurskrivingum av kreditversnadum
utldnum og atlan, sum roynast veel verri enn vaentad.
(Lan i roynast veel verri enn vaentad, a stgdi 2).

konsekvenserne for Sparekassens kunder af den
geopolitiske og makrogkonomiske udvikling.

Der henvises til arsregnskabets note 13 “nedskrivninger
pd udldn og tilgodehavender m.v.”, note 16 “udldn og
tilgodehavender” samt note 2 “regnskabsmaessige skan
og veesentlige usikkerheder”, hvor forhold, der kan
pavirke nedskrivninger pd udlan er beskrevet.

Hvordan vi har behandlet centrale forhold under
revisionen

Vi gennemgik og vurderede de nedskrivninger, som er
indregnet i resultatopgdrelsen i 2024 og i balancen pr.
31. december 2024.

Vi udfgrte risikovurderingshandlinger med henblik pg at
opnd en forstdelse af it-systemer, forretningsgange og
relevante  kontroller ~ vedrgrende opggrelse af
nedskrivninger pa udldan. For kontrollerne vurderede vi,
om de var designet og implementeret til effektivt at
adressere risikoen for veesentlig fejlinformation. For
udvalgte kontroller, som vi planlagde at basere os pd,
testede vi, om de var udfgrt pd konsistent basis.

Vi vurderede den anvendte nedskrivningsmodel
udarbejdet af datacentralen SDC og brugen heraf,
herunder ansvarsfordeling mellem datacentral og
Sparekassen.

Vi vurderede og testede Sparekassens opggrelse af
nedskrivninger i stadie 1 og 2, herunder vurderede vi
ledelsens fastlaeggelse og tilpasning af modelvariable til
forudsaetningerne, som geelder for Sparekassen.

Vi gennemgik og vurderede Sparekassens validering af
de metoder, som anvendes for opggrelse af forventede
kredittab, samt de tilrettelagte forretningsgange og
interne kontroller, der er etableret for at sikre, at
kreditforringede udldn i stadie 3 og svage stadie 2 udldn
identificeres og registreres rettidigt.

Vi vurderede og testede de af Sparekassens anvendte
principper for fastlaeggelse af nedskrivningsscenarier
samt for mdling af sikkerhedsveerdier pd bl.a.
ejendomme, der indgdr i nedskrivningsberegninger pd
kreditforringede udldn og udldn med betydelige svag-
hedstegn. (Ldn som performer markant veerre end
forventet, pd stadie 2).
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Vit eftirkannadu eina stakroynd av kreditversnadum
utlanum a stigi 3 og utlanum roynast verri enn veentad
a stigi 2 vid at eftirkanna utrokningina av
nidurskrivingunum og daturnar, sum eru bruktar sum
undirliggjandi skjalprogv.

Vit kannadu eina stakroynd av gdrum atldanum vid at
gera eina meting av stigi og kredittflokking. Hetta fevndi
stakroyndir av stérum lanum eins veel og lanum
vidvikjandi segmentum vid generelt gktari eksponering,
herimillum greinar, sum eru serliga davirkadar av
makrobuskaparligu gongdini.

Vit eftirkannadu og bjodadu av, tydandi fortreytirnar
sum eru st@di undir leidslunnar metingum um vaentad
kredittap, sum ikki eru vid i modell-grundadu
utrokningunum ella einsaeris mettu nidurskrivingunum,
grundad & okkara kunnleika til utlanini, gkini og
nuverandi marknadarstgduna. Vit Iggdu serliga dent a
uppgerdina hja bankanum av metingum hja lei@sluni
vidvikjandi vaentadum tapum orsakad av geopolitiskari
og makrobuskaparligu gongdini.

Vit hava mett um, hvegrt vidurskiftini, sum kunnu avirka
nidurskrivingarnar, eru lyst 4 ngktandi hatt.

Ummeaeli av leidslufragreidingini

For en stikprgve af kreditforringede udldn i stadie 3 og
svage stadie 2 udldn testede vi nedskrivningsberegning-
erne og anvendte data til underliggende dokumenta-
tion.

For en stikprgve af gvrige udldn foretog vi vores egen
vurdering af stadie og kreditklassifikation. Dette
omfattede en stikprgve mdlrettet stgrre udldn samt
udlan inden for segmenter, der er saerligt ramt af den
makrogkonomiske udvikling.

Vi gennemgik og udfordrede de ledelsesmaessige skan
over forventede kredittab bl.a. pa kunder, der ikke er
dxekket af de modelberegnede eller individuelt
vurderede nedskrivninger, ud fra vores kendskab til
portefaljen, branchen og de aktuelle konjunkturer. Vi
havde seerlig fokus pd Sparekassens opggrelse af de
ledelsesmeaessige skgn til afdekning af forventede
kredittab som foglge af den geopolitiske og
makrogkonomiske udvikling.

Vi vurderede, om de forhold, der kan pavirke nedskriv-
ninger pd udlIdn, var passende oplyst.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Leidslan hevur dbyrgdina fyri leidslufragreidingini.
Nidurstgda okkara um drsroknskapin fevnir ikki um
leidslufragreidingina, og vit geva ikki nakra vattan vid
vissu fyri leidslufragreidingini.

{ sambandi vid okkara grannskodan av arsroknskapinum,
er tad okkara abyrgd at lesa leidslufragreidingina, og i
hesum sambandi at umhugsa um leidslufragreidingin ikki
er i samsvari vid arsroknskapin, ella er i métsggn vid ta
vitan, id vit hava fingid undir grannskodanini, ella d annan
hatt er heft vid tydandi skeivleikum.

Okkara abyrgd er eisini at umhugsa um kravdu
upplysingarnar eftir 16g um figgjarligar fyritgkur v.m.,
heriroknad, men ikki avmarkad til, kunngerdir og
leidreglur fra Figgjareftirlitinum vidvikjandi frasggn fyri
peningastovnar v.m. eru umrgddar i leidslufragreidingini.

Vid stgdi i okkara arbeidi, er tad okkara fatan, at
leidslufragreidingin er i samsvari vid arsroknskapin, og at
hon er gjord eftir dsetingunum i I6g um figgjarligar
fyritgkur v.m., heriroknad, men ikki avmarkad til,
kunngerdir og leidreglur fra Figgjareftirlitinum vidvikjandi
fraspgn fyri peningastovnar v.m..

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke
ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores
ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt
inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnadet ved
revisionen eller pd anden mdde synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelses-
beretningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
lov om finansiel virksomhed. m.m., herunder - men ikke
udelukkende - bekendtggrelser og vejledninger fra
Finanstilsynet om finansielle rapporter for kreditinstitut-
ter m.m..

Baseret pd det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med regn-
skabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene
i lov om finansiel virksomhed. m.m., herunder - men ikke
udelukkende — bekendtggrelser og vejledninger fra
Finanstilsynet om finansielle rapporter for kreditinstitut-
ter m.m..
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Vit eru ikki vordin varug vid tydandi skeivar upplysingar i
leidslufragreidingini.

Abyrgd leidslunnar av arsroknskapinum

Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelses-
beretningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Leidslan hevur adbyrgdina av at gera ein arsroknskap, id
gevur eina reettvisandi mynd i samsvari vid 16g um
figgjarfyritgkur. Leidslan hevur harumframt abyrgdina av
ti innanhysis eftirliti, id leidslan metir skal til fyri, at
arsroknskapurin kann gerast uttan tydandi skeivleikar,
uttan mun til um skeivleikarnir standast av sviki ella
mistgkum.

T4 arsroknskapurin verdur gjgrd, er tad abyrgd
leidslunnar at meta um felagid megnar at halda fram vid
rakstrinum, og har tad hevur tydning at upplysa um
vidurskiftir vidvikjandi framhaldandi rakstri, og at gera
arsroknskapin  eftir  roknskaparasetingunum  um
framhaldandi rakstur, uttan so at leidslan hevur i hyggju
at avtaka felagid og samtakid, stgdga rakstrinum ella at
leidslan i roynd og veru ikki hevur annan mgguleika.

Abyrgd grannskodarans fyri at  grannskoda

arsroknskapin

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregn-
skab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere
ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for
at vurdere Sparekassens evne til at fortsaette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er
relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere Sparekassen,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Okkara endamadl er at faa grundada vissu fyri, at
arsroknskapurin i sini heild ikki hevur tydandi skeivleikar,
uttan mun til um skeivleikarnir standast av sviki ella
mistgkum og at gera eina grannskodanaratekning vid eini
nidurstgdu. Grundad vissa er vissa @ hggum stigi, men er
ikki full trygd fyri, at ein grannskodan, sum er gjgrd eftir
asetingunum i altjéda standardum um grannskodan, og
asetingunum i fgroysku grannskodanarléggavuni, altid
kann avduka tydandi skeivleikar, um hesir eru. Skeivleikar
kunnu koma fyri orsakad av sviki ella mistgkum og mugu
metast at vera tydandi, um tad eru sannlikindi fyri, at tey
hvgr szer ella saman avirka teer figgjarligu stgdutakanir,
sum  roknskaparbriakararnir  taka @ vid  stgdi i
arsroknskapinum.

Sum ein lidur i grannskodanini, id verdur gjgrd eftir
altjoda standardum um grannskodan og @drum
asetingum, sum er galdandi i Feroyum, gera vit yrkisligar
metingar og hava eitt yrkisligt ivingarsemi undir
grannskodanini. Har vit eisini:

e Eydmerkja og meta um vadan fyri tydandi
skeivleikum i arsroknskapinum, uttan mun til
um skeivleikarnir standast av sviki ella
mistgkum, leggja til reettis og gera teer
grannskodanaratgerdir, sum hesir vadar krevja
og faa til vega tey grannskodanarprégyv, sum
eru neydug og egnad sum grundarlag undir
okkara nidurstgdu. Vadin fyri at tydandi
skeivleikar, sum standast av sviki, ikki verda

Vores mdl er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om regn-
skabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at
afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad
af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en
garanti for, at en revision, der udfdgres i overens-
stemmelse med ISA og de yderligere krav, der er
geldende pd Feergerne, altid vil afdekke veesentlig
fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan
opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes
som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes,
at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de
gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pad
grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udf@res i overensstemmelse
med ISA og de yderligere krav, der er geeldende pd
Feergerne, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e [dentificerer og vurderer vi risikoen for
vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl,
udformer og udfgrer revisionshandlinger som
reaktion pad disse risici samt opndr revisions-
bevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget
af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
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avdukadir, er haegri enn tydandi skeivleikar,
sum standast av mistgkum, ti svik kann vera
av  samanlggdum rddum, skjalafalsan,
tileetladari dyljan, villleidingum ella vid at
skdgva innanhysis eftirlitid til sidis.

e Faa innlit i innanhysis eftirlitid, sum hevur
tydning fyri grannskodanina fyri at leggja teer
grannskodanaratgerdir til raettis, sum eru
ngktandi til umstgdurnar, men ikki fyri at gera
eina nidurstgdu um dygdina 4 innanhysis
eftirlitinum.

e Taka stgdu til tann roknskaparhatt, sum
leidslan nytir, er hodskandi, um teer
roknskaparligu metingarnar og viGheftum
upplysingum, sum leidslan hevur gjgrt, eru
rimiligar.

e Taka stgdu til um tad er rimiligt, at leidslan
hevur gjort darsroknskapin vid stgdi i
roknskapardsetingunum um framhaldandi
rakstur, og um tad vid stgdi i teimum
grannskodanarprogvum, sum er fingin til vega,
er tydandi dvissa i sambandi vid atgerdir og
vidurskifti, sum kunnu vidfgra tydandi dvissu
um, um felagid megnar at halda fram vid
rakstrinum. Um okkara nidurstgda er, at tad er
ein tydandi Odvissa, skulu vit visa & hesi
vidurskiftini i atekningini, i nidurstgdu okkara
ella, um hesar avisingarnar ikki eru nég mikid,
tillaga okkara nidurstgdu. Nidurstedur okkara
byggja a tey grannskodanarprogyv, sum vit hava
fingid fram til dagfestingina a okkara
grannskodanaratekning. Hendingar i
framtidini ella onnur vidurskiftir kunnu té fgra
vid seer, at felagid ikki longur megnar at halda
fram vid rakstrinum.

e Taka stgdu til ta samladu framlgguna,
bygnadin og innihaldid i arsroknskapinum,
eisini upplysingarnar i notunum, og um
arafrasggnin  visir  tey  grundleggjandi
handilsvidurskiftir og hendingar a ein slikan
hatt, at ein reettvisandi mynd faest.

Vit samskifta vid leidsluna um millum annad vavid a
2tladu grannskodanini og naer grannskodad verdur og
eisini um tydandi avdukingar, herundir um tydandi
manglar i innanhysis eftirlitinum, sum vit hava eydmerkt
undir grannskodanini.

Vit veita eisini teimum, id hava abyrgd av leidslu, eina
vattan um, at vit liva upp til gll viskomandi etisk krgv
vidvikjandi éheftni. Vit samskifta um @ll vidurskifti sum
kunnu hugsast at avirka okkara oheftni, og har tad er
vidkomandi, hverji trygdartiltgk eru sett i verk.

fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvig-
elser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning
eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnadar vi forstdelse af den interne kontrol med
relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af
Sparekassens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis,
som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skagn og tilknyttede
oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af
regnskabet pd grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om
der pd grundlag af det opndede revisionsbevis
er veaesentlig usikkerhed forbundet med begi-
venheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om Sparekassens evne til at fortseette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pdtegning ggre opmeaeerksom pd oplysninger
herom i regnskabet eller, hvis sGdanne oplys-
ninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pd
det revisionsbevis, der er opndet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidi-
ge begivenheder eller forhold kan dog med-
fare, at Sparekassen ikke laengere kan fortszet-
te driften.

e Tager vi stilling til den samlede przaesentation,
struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet af-
spejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pd en sGdan made, at der gives
et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt
andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige
observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsd en udtalelse til den gverste ledelse om, at
vi har opfyldt relevante etiske krav vedrgrende
uafhaengighed, og oplyser den om alle relationer og
andre forhold, der med rimelighed kan taenkes at pdvirke
vores uafhaengighed, og, hvor det er relevant, anvendte
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Grundad 4 kunningina til nevndina, avgera vit hvgrji evni
vit meina eru hgvudsevnini i okkara grannskodan av
arsroknskapinum fyri hetta tidarskeidid og harvid
megingrannskodanarevni. Vit lysa hesi evni i okkara
atekning, um ikki |6ggdva ella adrar légarfordingar forda
fyri at hesi evni verda almannakunngjgrd.

Térshavn, 10. februar 2025

NUMO Sp/f,
Gadkent grannskodanarvirki
Skrasetingar nr. 5698

Suni Schwartz Jacobsen
statsaut. revisor

sikkerhedsforanstaltninger eller handlinger foretaget for
at eliminere trusler.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til
bestyrelsen, fastslar vi, hvilke forhold der var mest
betydelige ved revisionen af regnskabet for den aktuelle
periode og dermed er centrale forhold ved revisionen. Vi
beskriver disse forhold i vores revisionspdategning,
medmindre lov eller gvrig regulering udelukker, at
forholdet offentligggres.

Torshavn, 10. februar 2025
NUMO Sp/f,
Godkent grannskodanarvirki

Registrerings nr. 5698

Suni Schwartz Jacobsen
statsaut. revisor
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Rakstrarroknskapur / Resultatopggrelse

Rakstrar- og heildarinntgka / Resultat- og totalindkomstopggrelse

Nota /
Note

11

12

Rentuinntgkur / Renteindtagter
Rentuutreidslur / Renteudgifter
Rentuinntgkur netto / Netto renteindtaegter

Vinningsbyti av partabrgvum v.m. / Udbytte af aktier mv.
Omaksgjgld og provisidnsinntgkur / Gebyrer og
provisionsindtaegter

Utreidslur til kostnad og provision / Afgivne gebyrer og
provisionsudgifter

Rentu- og 6maksgjold netto / Netto rente- og gebyrindtaegter

Virdisjavnan / Kursreguleringer

Adrar vanligar inntgkur / Andre driftsindtaegter

Utreidslur til starvsfélk og umsiting / Udgifter til personale
og administration

Av- og nidurskrivingar av éitgkiligum og itgkiligum ognum /
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver
Adrar rakstraratreidslur / Andre driftsudgifter
Nidurskrivingar av itldanum og adrari ogn v.m. /
Nedskrivninger pG udlan og tilgodehavender mv.

Urslit 48renn skatt / Resultat for skat

Skattur / Skat

Arsurslit / Arets resultat

Heildarinntgka / Totalindkomstopggrelse
Arsurslit / Arets resultat
Arsins heildarinntgka / Arets totalindkomst

Byti av arsurliti / Forslag til resultatdisponering
Arsurslit / Arets resultat
At rada yvir tilsamans / I alt til disposition

At flyta til naesta ar / Resultat overfgrt til naeste Gr
Nytsla av arsursliti / I alt anvendt

2024
1.000 kr.

43.105
-10.758
32.347
397
6.507

-376
38.875

501
141

-28.883

-1.264

-3.914

5.449

-981

4.468

4.468
4468

4.468

4468

4.468
4.468

2023
1.000 kr.

36.171
-5.348
30.823
90
6.647

-442
37.118

1.062
512

-26.576

-1.225

-3.368

7.446

-1.371

6.075

6.075
6.075

6.075

6.075

6.075
6.075
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Figgjarstpda / Balance

Ogn / Aktiver
2024 2023
Nota / 1.000 kr. 1.000 kr.
Note

Kassapeningur og dogn uttan uppsggn hja tjédbankum /

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos

centralbanker 138.865 72.081
13 Aogn i lanistovnum og tjé8bankum / Tilgodehavender hos

kreditinstitutter og centralbanker 14.963 13.748
14 Utldn og onnur dogn til amortiseradan kostpris / Udldn og

andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 601.679 598.794
15  Lansbrev til dagsvirdi / Obligationer til dagsvaerdi 77.509 74.739
16  Partabrgv v.m./ Aktier mv. 11.413 9.375
17  Grundgki og bygningar / Grunde og bygninger 3.470 3.951
18  Onnur itgkilig ogn / @vrige materielle aktiver 2.787 2.916
12 Utskotin skattadogn / Udskudte skatteaktiver 65 49

Fyribils yvirtiknar ognir / Aktiver i midlertidigbesiddelse 6.802 8.873

Onnur ogn / Andre aktiver 4.019 4.978

Tidarskeidsavmarkingar / Periodeafgraensningsposter 442 876

Ogn tilsamans / Aktiver i alt 862.014 790.380
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Figgjarstpda / Balance

Skuld og eginpeningur / Passiver

Nota /

Note

19

20

21

1-4 +
22-27

Innlan og onnur skuld / Indldn og anden gaeld

Aktuel skattabinding / Aktuelle skatteforpligtelser
Onnur skuld / Andre passiver
Tidarskeidsavmarkingar / Periodeafgraensningsposter
Skuld tilsamans / Gaeld i alt

Avsett til adrar skyldur / Andre hensatte forpligtelser
Avsetingar til skyldur tilsamans / Hensatte forpligtelser i alt

Eftirstillad kapitalinnskot / Efterstillede kapitalindskud
Partapeningur / Aktiekapital
Yvirkursur vid partabravaltgavu / Overkurs ved emission

Flutt avlop ella hall / Overfart overskud eller underskud
Eginpeningur tilsamans / Egenkapital i alt

Skuld og eginpeningur tilsamans / Passiver i alt

Adrar notur, herundir eventualskyldur og vadastyring /
@vrige noter, herunder eventualforpligtelser og risikostyring

2024
1.000 kr.

758.001
900
13.868
44
772.813

54
54

12.344

57.008

437

19.358
76.803

862.014

2023
1.000 kr.

692.701
1.348
11.247
18
705.314

387
387

12.344

57.008

437

14.890
72.335

790.380
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Fragreiding um eginogn / Egenkapitalopggrelse

Fragreiding um eginogn / Egenkapitalopggrelse

2024 2023

Nota / 1.000 kr. 1.000 kr.
Note

Partapeningur / Aktiekapital

Arsbyrjan / Primo 57.008 57.008

Arsenda / Ultimo 57.008 57.008

Yvirkursur vid partabrzevaiutgavu / Overkurs ved emission

Arsbyrjan / Primo 437 437

Arsenda / Ultimo 437 437

Flutt avlop ella hall / Overfort overskud eller underskud

Arsbyrjan / Primo 14.890 8.815

Urslit at flyta til naesta ar / Resultat overfart til naeste Gr 4.468 6.075

Arsenda / Ultimo 19.358 14.890

Uppskot til vinningsbyti / Forslag til udbytte

Arsenda / Ultimo 0 0

Eginpeningur tilsamans / Egenkapital i alt 76.803 72.335

Eginognarfragreiding / Egenkapitalforklaring

Arsbyrjan / Primo 72.335 66.260

Urslit flutt til naesta &r / Resultat overfart til naeste Gr 4.468 6.075

Arsenda / Ultimo 76.803 72335
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Solvensur og kapitalkrav / Solvens og kapitalkrav

Kapitalstgda og solvens/ Kaptitalforhold og solvens

Eginpeningur / Egenkapital
Fradrattir fyri figgjarligar kapitalpartar / Fradrag for
finansielle kapitalandele

Javnad virdismeting / Regulering af vaerdiansaettelse
Kjarnukapitalur, aftana fradreg / Egentlig kernekapital efter
fradrag

Kjarnukapitalur, aftana fradrgg / Kernekapital efter fradrag
Eftirstillad dbyrgdarlan / Efterstillet ansvarlig Ianekapital

Kapitalgundarlag / Kapitalgrundlag

Vadavektadar ognir tilsamans / Den samlede
risikoeksponering

Eginligt kjarnukapitalprosent/ Egentlig kernekapitalprocent
Kjarnukapitalprosent / Kernekapitalprocent
Solvensprosent / Solvensprocent

Kapitalkrav sambeert grein 124, stk. 2 / Kapitalkrav ifl. FiL §
124 stk. 2

2024

1.000 kr.

76.803

-123
-96

76.584
76.584
12.344
88.928

355.168

21,6%
21,6%
25,0%

39.255

2023
1.000 kr.

72.335

-93

72.242
72.242
12.344
84.586

338.128

21,4%
21,4%
25,0%

39.255
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1. Nyttur roknskaparhattur / Anvendt regnskabspraksis

Alment

Arsfraspgnin er gjgrd i samsvari vid dsetingarnar i légarkrgv,
undir hesum dsetingarnar i 16g um figgjarligt virksemi og
galdandi kunngerd um buskaparligar fragreidingar fyri
peningastovnar.

Arsfraspgnin verdur vist i donskum krénum, sum er
funktionella gjaldoyra hja Sparikassanum. @Il onnur
gjaldoyru verda mett sum fremmant gjaldoyra.

Arsfraspgnin verdur vist i 1.000 kr. um ikki annad er tilskilad.

Tann nytti roknskaparhatturin er ébroyttur i mun til undan-
farna ar.

Alment um asetan og mating

Allar inntgkur verda roknadar vid i rakstrarroknskapin i mun
til tad tidarskeid, taer verda vunnar, og allar utreidslur verda
roknadar vid i tann mun, teer vidvikja roknskapararinum. Té
verda avisir postar roknadir beinleidis um eginognina, eftir at
tann skattliga dvirkanin er avikavist lggd afturat ella drigin
fra.

Ogn verdur roknad inn i figgjarstgduna, ta tad er sannlikt, at
figgjarligir fyrimunir i framtidini koma Sparikassanum til
gddar, og virdi av ognini kann asetast alitandi.

Skyldur verda roknadar vid i figgjarstgduna, td tad er
sannlikt, at figgjarligir fyrimunir i framti@ini ikki koma
Sparikassanum tilgédar, og virdid av skylduni alitandi kann
matast.

Figgjarlig ambod verda innroknad 4 handilsdegnum, og
innrokningin stedgar, ta raetturin at moéttaka ella lata pengar
fra figgjarliga ambodnum fer ur gildi, ella um figgjarliga
ambodid verdur avhendad soleidis, at vadin og raettindini til
vinning i sambandi vid ognarreettin i hgvudsheitum eru flutt
til annan eigara.

Ta i0 ognir ella skyldur verda innroknadar i figgjarstgduna a
fyrsta sinni, verdur hetta gjgrt til dagsvirdi. T6 verda
Oitgkiligar og itgkiligar ognir & fyrsta sinni dasettar til
Utveganarvirdi. Eftir hetta verda ognir og skyldur uppgjgrdar
sum lyst fyri hvgnn roknskaparpost saer nidanfyri.

Vid innrokning og virdisaseting verdur atlit tikid til
upplysingar um vinning, tap og vadar, id koma til okkara
kunnleika fram til dagin, ta arsroknskapurin verdur lagdur
fram, og sum vatta ella avsanna vidurskifti, id véru
figgjarstpdudagin.

Generelt

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med lovgiv-
ningens krav, herunder bestemmelserne i Lov om finansiel
virksomhed og bekendtggrelse om finansielle rapporter for
kreditinstitutter.

Arsregnskabet vises i danske kroner, som er Sparekassens
funktionelle valuta. Al anden valuta vurderes som fremmed
valuta.

Arsrapporten praesenteres i 1.000 kr. med mindre andet er
angivet.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til ars-
rapporten 2023.

Generelt om indregning og mdling

I resultatopggdrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de
indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrgrer regnskabet. Dog indregnes visse poster direkte via
egenkapitalen, efter at den skattemaessige effekt er tillagt
eller fratrukket.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at
fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde Sparekassen, og
aktivets vaerdi kan mdles pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at
fremtidige @konomiske fordele vil fragd Sparekassen, og
forpligtelsens veerdi kan mdles pdlideligt.

Finansielle instrumenter indregnes pd handelstidspunktet, og
indregningen ophgrer, ndr retten til at modtage eller afgive
penge fra det finansielle instrument er udigbet, eller hvis det
finansielle instrument afhaendes sdledes, at risikoen og
rettighederne til afkast i forbindelse med ejendomsretten i
hovedtraek er overfgrt til anden ejer.

Ved forste indregning mdles aktiver og forpligtelser til dags-
veerdi. Dog mdles immaterielle og materielle aktiver pa
tidspunktet for fgrste indregning til kostpris. Mdling efter
farste indregning sker som beskrevet efterfalgende for hver
enkelt regnskabspost.

Ved indregning og veerdianseettelse tages der hensyn til
oplysninger om fortjeneste, tab og risiko, som kommer til
vores kendtskab frem til dagen, hvor Grsregnskabet fremlzeg-
ges, og som bekraefter eller afkraefter forhold, som eksistere-
de pd balancedagen.
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Visandi til IFRS-9 sambaeriligu roknskaparreglurnar verdur
flokking og virdisaseting av figgjarligum ognum framd vid
st@di i virksimyndlinum fyri figgjarligu ognunum, saman vid
teimum sattmalabundnu gjaldsstreymum sum knyta seg at
figgjarligu ognunum. Hetta ber i szer, at figgjarligar ognir
skullu flokkast i ein av hesum trimum bélkum:

e  Figgjarligar ognir, sum bankin hevur fyri at faa teer
sattmalabundnu gjaldingarnar, og har teer sattmala-
bundnu gjaldingarnar einans fevna um rentu og
avdrattir av 6goldnum peningi, verda eftir fyrstu
innrokning matadar til amortiserad Utveganarvirdi.

e  Figgjarligar ognir, sum bankin hevur i einum blandadum
virkismyndli, har bankin hevur nakrar figgjarligar ognir
fyri at faa sattmalabundnar gjaldingar, medan adrar
figgjarligar ognir verda seldar, og har sattmalabundnu
gjaldingarnar, sum koma frd teimum figgjarligu
ognunum, einans fevna um rentu og avdrattir av
6goldnum peningi verda eftir fyrstu innrokning matadar
til amortiserad  dtveganarvirdi  gjggnum  adra
heildarinntgku.

e  Figgjarligar ognir, sum ikki lika tey eydkenni, sum eru
nevnd omanfyri vidvikjandi virkismyndli, ella har
sattmalabundnu gjaldingarnar ikki einans fevna um
rentir og avdrattir av égoldnum peningi, verda eftir
fyrstu innrokning matadar til dagsvirdid gjggnum
rakstrarroknskapin.

Sparikassin hevur ikki figgjarligar ognir, sum eru knyttar at
bélkinum, har talan er um innrokning af figgjarligum ognum
til dagsvirdid gjggnum adra heildarinntgku.

Utlendskt gjaldoyra

Transaktionir i fremmandum gjaldoyra verda vid fyrstu
innrokning umroknadar til kursin & transaktidnsdegnum.
Agédi, skyldur og adrir gjaldoyraligir postar i fremmandum
gjaldoyra, id ikki eru avroknad uppgerdardagin, verda
umroknad vid ti endakursi, sum er galdandi fyri viokomandi
gjaldoyra uppgerdardagin.

Gjaldoyramunir, id standast millum kursin handilsdagin,
gjaldsdagin, og uppgerdardagin, verda innroknadir i
rakstrarroknskapin sum ’Virdisjavnan’.

ROKNSKAPARLIGAR METINGAR

Roknskaparliga virdid & avisum ognum og skyldum er tengt
at metingum av, hvussu hesar ognir og skyldur verda
dvirkadar av framtidarhendingum 4 degnum fyri
figgjarstgduni.

Metingarnar og fyritreytirnar, sum nyttar eru, byggja a
spguligar royndir og adrar faktorar, sum leidslan eftir
umstgdunum metir vera radiligar, men sum eru dvissar og
torfgrar at siga nakad um. Fyritreytirnar kunnu vera
ofullfiggjadar ella dneyvar og dventadar hendingar ella

Med henvisning til IFRS-9 sammenlignelige regnskabs-
reglerne klassificeres og mdles finansielle aktiver pd
baggrund af forretningsmodellen for de finansielle aktiver og
de kontraktmeaessige betalingsstramme, som knytter sig til de
finansielle aktiver. Dette betyder, at finansielle aktiver skal
klassificeres i en af falgende tre kategorier:

e  Finansielle aktiver, som holdes for at generere de
kontraktmeaessige betalinger, og hvor de kontraktlige
betalinger udelukkende udggres af rente og afdrag pé
det udestdende belgb, mdles efter tidspunktet for
farste indregning til amortiseret kostpris.

e  Finansielle aktiver, som holdes i en blandet
forretningsmodel, hvor nogle finansielle aktiver holdes
for at generere de kontraktmeaessige betalinger og
andre finansielle aktiver seelges, og hvor de kontraktlige
betalinger paG de finansielle aktiver i den blandede
forretningsmodel udelukkende udggres af rente og
afdrag paG det udestdende belgb, mdles efter
tidspunktet for fgrste indregning til dagsveerdi gennem
anden totalindkomst.

e Finansielle aktiver, som ikke opfylder de ovennaevnte
kriterier for forretningsmodel, eller hvor de
kontraktmeaessige pengestrégmme ikke udelukkende
udggres af rente og afdrag pd det udestdende belgb,
mdles efter tidspunktet for fgrste indregning til
dagsvaerdi gennem resultatopggrelsen.

Sparekassen har ikke finansielle aktiver, der omfattes af
mdlingskategorien med indregning af finansielle aktiver til
dagsveerdi gennem anden totalindkomst.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste
indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed
valuta, som ikke er afregnet pd balancedagen, omregnes til
balancedagens lukkekurs for valutaen. Valutakursdifferen-
cer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingsdagen, henholdsvis balancedagens kurs, indregnes
i resultatopggrelsen som kursreguleringer.

REGNSKABSMASSIGE VURDERINGER

Den regnskabsmaessige veerdi af visse aktiver og passiver er
knyttet til vurderinger af, hvordan disse aktiver og passiver
pavirkes af fremtidige begivenheder pd balancedagen.

Vurderinger og forudsaetninger, som anvendes, bygger pd
historiske erfaringer samt forudsaetninger, som ledelsen
anser som forsvarlige og realistiske, men som er usikre og
vanskelige at udtale sig om. Forudsatningerne kan veere
ufuldstaendige, og uventede fremtidige begivenheder eller
omstaendigheder kan opstd. Herudover er Sparekassen
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umst@dur kunnu koma fyri. Harnaest er bankin fevndur av
vandanum fyri évissu, sum kann fgra vid saer vidurskifti, sum
vikja fra hesum metingum. Tad kann verda neydugt at broyta
addurgjgrdar metingar orsakad av broytingum i teimum
fyritreytum, sum metingarnar byggja a, ella orsakad av
nyggjari vitan ella hendingum, sum seinni eru ikomnar. Teer
tydningarmiklastu fyritreytirnar og serstgku vandarnir eru
umrgdd i leidslufragreidingini og i notunum.

URSLITSUPPGERD

Rentuinntgkur og utreidslur

Rentuinntgkur og -Utreidslur verda innroknadar i
rakstrarroknskapin i ti tiGarskeidi, teer verda wvunnar.
Rentuinntgkur og —utreidslur, sum vidvikja rentuberandi
figgjarligum ambodum, id verda virdisasett til amortiserad
Utveganarvirdid, verda innroknadar i rakstrarroknskapin
sambaert effektiva rentuhattinum vid grundarlagi |
kostprisinum fyri figgjarliga ambodid. Rentur fevna um
amortisering av 6maksgjgldum, sum eru ein partur af
effektiva avkastinum @& figgjarliga ambodnum, so sum
stovningarprovisiénir.Adrar umsitingar- og dmaksgjgrd vera
innroknadi i rakstrarroknskapin a transaktidonsdegnum.
Inntgkufgring av rentum & Gtlanum vid staknidurskriving er
vid grundarlagi i ti nidurskrivada virdinum.

Utreidslur til starvsfolk og fyrisiting

Utreidslur til starvsfélk og fyrisiting fevnir um Ignir,
fritidarlgn, eftirlpnar- og sosialar veitingar o.s.fr. Utreidslur
til fyrisiting eru t.d. atreidslur til KT, marknadarfgring, heglir
og skrivstovuhald.

Nidurskrivingar av utlanum og adrari aogn

Vid utrokning av nidurskriving @ atlanum eru tydandi
metingar tengdar at uppgerdini av stgddini @ vandanum fyri,
at kundin ikki heldur sinar skyldur i framtidini. Um tad kann
stadfestast, at kundin ikki fer at halda sinar skyldur, er
stgddin av veentadu afturgjgldunum i framtidini, herundir
sgluvirdir av trygdum og veentad utgjald av bytispeningi fra
trotabldgvum, eisini knytt at tydandi metingum og dvissu.

Umframt metingina av nidurskrivingunum, sum knyta seg at
vandanum fyri, at kundin ikki heldur sinar skyldur i framtidini,
verda eisini framdar nidurskrivingar ta figgjarligar ognir
verda tiknar vid fyrstu ferd vid upphaedd, i6 svarar til
veentada kredittapid i 12 manadir (stgdi 1). Um munandi
haekking fer fram i kredittvadanum i mun til tidarbilig, ta
ognin fyrstu ferd vard tikin vid i roknskapin, verdur ognin
nidurskrivad vid upphaedd, sum svarar til vaentada
kredittapid i vaentadu gildistidini (stgdi 2).

Skattur
Roknadur skattur av arsins yvirskoti verdur utreidslufgrdur i
rakstrinum.

omfattet af risikoen for usikkerhed, som kan medfgre at
forhold, som afviger fra disse vurderinger. Det kan veere
ngdvendigt at andre foretagne vurderinger pd grund af
andringer i de forudsaetninger, som vurderingerne bygger
pa, eller fordrsaget af ny viden eller begivenheder, som er
opstdet efterfolgende. De veesentligste forudsaetningerne og
de seerlige usikkerheder er omtalt i ledelsesberetningen og i
noterne.

RESULTATOPG@RELSEN

Renteindtzegter og udgifter

Renteindtzegter og renteudgifter indregnes i resultat-
opggrelsen for den periode de vedrgrer. Provisioner og
gebyrer, der er en integreret del af den effektive rente af et
udldn, indregnes som en del af amortiseret kostpris og
dermed som en integreret del af det finansielle instrument
under renteindtaegter. Renter omfatter amortisering af
stiftelsesprovisioner mv., der er en integreret del af den
effektive rente af det finansielle instrument. Andre
administrations- og gebyrindtaegter indregnes i resultatop-
g@relsen pd transaktionsdagen.

Renter pa udldn med individuel nedskrivning indtaegtsfgres
pa grundlag af den nedskrevne veerdi.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale og administration omfatter Ign, gager,
pensioner, sociale omkostinger mv. til sparekassens persona-
le. Administrationsomkostninger bestdr blandt andet af ud-
gifter til IT, marketing, lokaler og kontorhold.

Nedskrivninger pa udldn og andre tilgodehavender

Ved beregning af nedskrivninger pd udldn er vaesentlige
vurderinger knyttet til opgdrelsen af stgrrelsen af risikoen
for, at kunden ikke overholder sine forpligtelser i fremtiden.
Hvis det kan konstateres, at kunden ikke vil overholde sine
forpligtelser, er stgrrelsen af forventede tilbagebetalinger i
fremtiden, herunder salgsvaerdien af sikkerheder og
forventet udbetaling af dividende fra konkursboer, ogsa
forbundet med vurderinger og usikkerhed.

Udover vurderingen af nedskrivningerne, som knytter sig til
risikoen for, at kunden ikke overholder sine forpligtelser i
fremtiden, foretages ogsd nedskrivninger, ndr finansielle
aktiver indregnes fgrste gang med et belgb svarende til det
forventede kredittab i 12 mdneder (stadie 1). Sker der
efterfglgende en betydelig stigning i kreditrisikoen i forhold
til tidspunktet for farste indregning, nedskrives det finansielle
aktiv med et belgb, der svarer til det forventede kredittab i
aktivets restlgbetid (stadie 2).

Skatter
Skat af drets overskud er udgiftsfert i resultatopggrelsen.
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Utsettur skattur netto verdur roknadur av teimum postum,
sum stava frad tidarfravikum i roknskaparligum avikavist
skattligum inntgku- / utreidslufgring vid galdandi skattasatsi
4 javnadegnum. Ein utsett skattaskylda er avsett undir
roknskaparpostinum “Avsetingar til mgguligan skatt” ella,
um talan er um eitt atsett skattaaktiv bdkad undir
roknskaparpostinum  “Utskotin skattadogn”, eftir eini
varisligari meting av virdinum 3 ognini.

JAVNI

Utlén og onnur dogn

Utlan og onnur dogn verda i fyrstu atlggu innroknad til
dagsvirdi, iroknad handilskostnad, men fradrigid dmaksgjgld
og stovningarprovisionir i sambandi vid upptgkuna av
laninum. Utldn og onnur dogn verda hareftir virdisasett til
amortiserad Utveganarvirdi vid at nyta effektiva rentuhattin
og fradrigid nidurskrivingar.

Nidurskrivingar

Visandi til IFRS 9 verdur nidurskrivad méti vaentadum tapi fyri
allar figgjarligar ognir, sum eru innroknadar til amortiseradan
kostpris, og tad verdur sett av eftir somu reglum moti
mettum kredittapid 4 ikki nyttum kredittilsggnum, tilsggnum
um lan og figgjarligum abyrgdum.

Fyri figgjarligar ognir, sum eru innroknadar til amortiserad
Utveganarvirdi, verda nidurskrivingarnar til veentada
kredittapid tiknar vid i rakstrarroknskapin og minka um virdid
av ognini i javnanum. Avsetingar moti tapi & ikki nyttum
kredittilsggnum, tilsggnum um 1an og abyrgdum verda
innroknadar sum ein skylda.

Nidurskrivingarmyndilin hevur vid seer, at t4 figgjarligar ognir
verda tiknar vid fyrstu ferd, verda taer nidurskrivadar vid
upphaedd, sum svarar til veentada kreditttapid i 12 mor.
(stgdi 1). Um munandi haekking fer fram i kredittvadanum i
mun til tidarbilid, td ognin fyrstu ferd vard tikin vid i
roknskapin, verdur ognin nidurskrivad vid upphaedd, sum
svarar til veentada kredittapid i vaentadu gildistidini (stgdi 2).
Verdur virdisminking av ognini stadfest (stgdi 3), verdur
ognin nidurskrivad Obroytt vid upphzedd svarandi il
veentada kredittapid i ti, sum eftir er av gildistidini hja ognini,
men rentuinntgkurnar verda tiknar vid i rakstrarroknskapin
sambeert effektiva rentuhattinum i mun til nidurskrivadu
upphaddina.

Nidurskriving av kundum/facilitetum & stg¢di 1 og 2 verdur
framt vid stgdi i einum myndli, sum byggir & eitt
heildaryvirlit, medan nidurskrivingar av veikum stgdi 2
kundum/facilitetum og stgdi 3 kundum/facilitetum verda
framt manuelt vid virdismetingum av hvgrjari einstakari
figgjarogn saer.

Metta tapid verdur roknad sum ein funktién av PD (likindini
fyri mishald) EAD (eksponering vid mishald) og LGD (tap vid

Der beregnes udskudt skat netto pd de poster, som fglger af
den tidsmeaessige forskydning i regnskabsmaessig henholdsvis
skattemeaessig  indtaegts-/udgiftsforelse med den pd
balancedagen geeldende skattesats. En udskudt skatte-
forpligtelse er afsat under regnskabsposten “Hensaettelser til
udskudt skat” eller, hvis der er tale om et udskudt skatteaktiv
bogfgrt under posten “Udskudte skatteaktiver”, efter en
forsigtig vurdering af aktivets veerdi.

BALANCEN

Udldan og andre tilgodehavender

Udlén og andre tilgodehavender indregnes fgrste gang til
dagsveerdi, inklusive transaktionsomkostninger, men fradra-
get gebyrer og stiftelsesprovisionen i forbindelse med optag-
else af Ianet. Udldn og andre tilgodehavender vaerdiansaettes
herefter til amortiseret kostpris efter effektive rentes metode
med fradrag af nedskrivninger.

Nedskrivninger

Med de IFRS 9-forenelige nedskrivningsregler nedskrives for
forventede kredittab pa alle finansielle aktiver, der indregnes
til amortiseret kostpris, og der henseettes efter samme regler
til forventede kredittab pd uudnyttede kreditrammer, ldne-
tilsagn og finansielle garantier.

For finansielle aktiver indregnet til amortiseret kostpris ind-
regnes nedskrivningerne for forventede kredittab i resultat-
opggrelsen og reducerer veaerdien af aktivet i balancen. Hen-
seettelser til tab pd uudnyttede kreditrammer, Idnetilsagn og
garantier indregnes som en forpligtelse.

De forventningsbaserede nedskrivningsregler indebeerer, at
et finansielt aktiv m.v. pd tidspunktet for fgrste indregning
nedskrives med et belgb svarende til det forventede kredittab
i 12 mdneder (stadie 1). Sker der efterfglgende en betydelig
stigning i kreditrisikoen i forhold til tidspunktet for fgrste
indregning, nedskrives det finansielle aktiv med et belgb, der
svarer til det forventede kredittab i aktivets restlgbetid
(stadie 2). Konstateres instrumentet kreditforringet (stadie
3), nedskrives aktivet med et belgb svarende til det
forventede kredittab i aktivets restlgbetid, og renteindtaegter
indregnes i resultatopggrelsen efter den effektive rentes
metode i forhold til det nedskrevne belgb.

Nedskrivning af kunder/faciliteter pa stadie 1 og 2, foretages
pd baggrund af en modelberegning, mens nedskrivningerne
for udvalgte svage stadie 2 kunder/faciliteter og stadie 3
kunder/faciliteter foretages ved en manuel, individuel
vurdering.

Det forventede tab er beregnet som en funktion af PD
(sandsynlighed for misligholdelse), EAD (eksponeringsveerdi
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mishald), har upplysingar eru tiknar vid sum lita frameftir og
sum umboda metingarnar hja leidsluni til framhaldandi
gongdina.

Flokkingin i stgdir og uppgerdin av metta tapinum er
grundad a ratingfrymlar hja Sparikassanum, sum eru mentir
av dataveitaranum SDC, og sum taka st@di i likindarokningum
(PD-frymlum)  og innanhysis  kreditstyringini  hja
Sparikassanum. | samband vid metingina av gongdini |
kreditvddanum verdur tad roknad, at ein munandi gking i
kreditvadanum er farin fram, i mun til ta figgjarliga ognin
vard innroknad fyrstu ferd, um ein av hesum hendingum

fyriliggja:

e Ein vgkstur i PD i veentadu gildistidini fyri figgjarligu
ognina a 100% og ein vgkstur i 12 mdnada PD 4 0,5
prosentstig, ta 12 manada PD vid fyrstu innrokning var
undir 1%.

e Ein vgkstur i PD i veentadu gildistidini fyri figgjarligu
ognina & 100% ella ein vgkstur i 12 manadar PD & 2
prosentstig, td 12 manada PD vid fyrstu innrokning var
1% ella omanfyri hetta.

e Um so er, at ein figgjarlig dogn hevur verid i eftirstgdu i
meira enn 30 dagar, verdur tad somuleidis mett, at
kreditvagin er gktur munandi.

Um so er, at kreditvadin & figgjarligu aognini verdur mettur
sum lagur @ degnum fyri figgjarstgduni, verdur dognin
flokkad i stgdi 1, sum er merkt av, at eingin gking er i
kreditvddanum. Kreditvadin verdur mettur sum lagur, ta 12
manada PD hja kundanum er undir 0,2%. Bélkurin av ognum
har kreditvadin er lagu,r fevnir umframt um atldn og adra
dogn, sum luka PD-fortreytirnar, eisini um donsk tjédbanka-
og vedlansbrgv og um dogn hja donskum lanistovnum.

Ein eksponering verdur skilmarkad sum, at stadfest er
virdisminking af ognini (stgdi 3), og at hendan er fyri
mishaldi, td4 minst ein av hesum hendingum fyriliggja:

e Sparikassin metir, at lantakarin ikki vil vera fgrur fyri at
rinda sinar skyldur sum avtalad

e Lantakarin er i figgjarligum trupulleikum, lantakarin
heldur ikki treytirnar i avtaluni, treytirnar i lansavtaluni
verda gjgrdar linari vegna lantakarans figgjarligu
trupulleikar ella tad er sannlikt, at lantakarin fer undir
trotabusvidgerd ella verdur umfatadur av adrari
figgjarligari endurreisn.

e Eksponeringin hevur verid i eftirstgdu/yvirtrekk i meira
enn 90 dagar vid eini upphadd, sum verdur mett at vera
ov hgg.

ved misligholdelse) og LGD (tab ved misligholdelse), hvor der
er indarbejdet fremadskuende informationer, der repraesen-
terer ledelsens forventninger til den fremadrettede udvikling.

Placeringen i stadier og opg@relse af det forventede tab er
baseret pd Sparekassens ratingmodeller i form af PD-
modeller udviklet af datacentralen SDC, og som tager
udgangspunkt sandsynlighedsberegninger (PD-formler), og
Sparekassens interne kreditstyring. Ved vurderingen af
udviklingen i kreditrisiko antages det, at der er indtruffet en
betydelig stigning i kreditrisikoen i forhold til tidspunktet for
farstegangsindregning i folgende situationer:

e En stigning i PD for den forventede restlgbetid for det
finansielle aktiv pa 100 pct. og en stigning i 12 mdaneders
PD paé 0,5 procentpoint, ndr 12 mdaneders PD ved fgrste
indregning var under 1,0 pct.

e En stigning i PD for den forventede restigbetid for det
finansielle aktiv pG 100 pct. eller en stigning i 12
mdneders PD pd 2,0 procentpoint, nar 12 mdaneders PD
ved fgrste indregning var 1,0 pct. eller derover.

e Huvis et finansielt aktiv har veeret i restance i mere end 30
dage, vurderes det ligeledes, at kreditrisikoen er steget
betydeligt.

Hvis kreditrisikoen pa det finansielle aktiv betragtes som lav
pa balancetidspunktet, fastholdes aktivet dog i stadie 1, som
er karakteriseret ved fraveer af en betydelig stigning i
kreditrisikoen. Kreditrisikoen betragtes som lav, ndr kundens
12-mdneders PD er under 0,2 pct. Kategorien af aktiver med
lav kreditrisiko omfatter udover udldn og tilgodehavender,
der opfylder PD-kriteriet, tillige danske stats- og
realkreditobligationer samt tilgodehavender hos danske
kreditinstitutter.

En eksponering defineres som vaerende kreditforringet
(stadie 3) samt misligholdt, sGfremt den opfylder mindst ét af
folgende kriterier:

e Sparekassen vurderer, at lantager ikke vil kunne hono-
rere sine forpligtelser som aftalt.

e Ldntager er i betydelige gkonomiske vanskeligheder,
lantager har begdet kontraktbrud, Sparekassen har ydet
lantager lempelser i vilkdrene, som fglge af Iantagers
gkonomiske vanskeligheder, eller det er sandsynligt, at
Idntager vil g konkurs eller blive underlagt anden
dkonomisk rekonstruktion.

e Eksponeringen har veeret i restance/overtraek i mere end
90 dage med en belgbsstarrelse, som vurderes vaesentlig.
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Allysingin av ti virdisminking og mishaldi, sum Sparikassin
nytir i samband vid virdisaseting av mettum tapi og vid skifti
til stgdi 3, samsvarar vid ta allysing, sum verdur nytt til
innanhysis vadastyring, likasum allysingin er tillagad ta
allysing, sum er um mishald i kapitalfyriskipanini (CRR). Hetta
ber i seer, at ein eksponering, sum verdur mett at verda fyri
mishaldi, altid er stadsett i stgdi 3.

Utrokningin av nidurskrivingum & eksponeringum, sum eru
flokkadar sum st@di 1 og 2, verda framdar vid st@di i einum
myndli, i0 byggir & eitt heildaryvirlit, medan
nidurskrivingarnar 4 ti irestandi partinum av eks-
poneringunum verda framdar manuelt vid eini stakari
virdismeting grundad & try scenarie (Eitt grundarscenarie,
eitt meira positivt scenarie og eitt meira negativ scenarie) vid
hartilhoyrandi sannlikindum fyri at scenarie’ni fara at henda.

Heildaryvirlitisutrokningin tekur st@di i einum PD myndli
(“Probability of Defalult”), sum verdur mentur og hildin vid
lika av dataveitaranum hja Sparikassanum, er vidkadur vid
einum makrobuskaparligum myndli, sum litur frameftir og
sum verdur mentur og hildin vidlika av Lokale
Pengeinstitutter ~ (LOPI), skapar grundarlagid  fyri
innrokningina av framtidarmetingunum hja leidsluni.

Makrobuskaparligi myndilin er grundadur a eina rgd av
regressionsmyndlum, sum dseta sgguliga samanhangin
millum nidurskrivingarnar i arinum innanfyri eina rgd av
gkjum, vinnugreinum og eini rgd av makrobuskaparligum
variablum. Regressionsmyndlarnir verda hereftir fédradir vid
metingum fra teimum makrobuskaparligu variablunum, sum
eru grundadir a forsggnir fra sambaeriligum keldum, so sum
Buskaparradnum, Danska Tjodbankanum v.fl., og har
forsggnir vanliga rgkka 2 ar fram og fevna um variablar sum
vpkstur i almennu nytsluni, vgkstur i BTU, rentur 0g so
framvegis. Soleidis verda mettu nidurskrivingarnar roknadar
at i upp til 2 ar fram i tid fyri tey einstgku @kini og
vinnugreinarnar. Fyri gildistid, sum er omanfyri 10 ar, verdur
ein framskriving av nidurskrivingarprocentinum gjgrd,
soleidis at hendan rennur saman méti einum normalum stgdi
tiggjunda arid. Makrobuskaparligi myndilin, sum litur
frameftir, ger eina r@d av reettleidingarfaktorum, sum verda
faldadir vid teimum “rdu” PD virdunum, og sum harvid verda
javnadir i mun til upprunastgdid.

Dagsvirdi a figgjarligum ambodum

Sparikassin matar eina rgd av figgjarligum ambodum til
dagsvirdi, iroknad g¢ll avleidd figgjarlig ambod og a sama hatt
partabrgv og lansbrgv. Vidvikjandi figgjarligum ambodum,
sum eru skrasett og verda handlad a einum virknum
marknadi ella har, sum virdisasetingin byggir 4 alment
vidurkendar virdisdsetingarhaettir, id aftur byggja a
marknadarupplysingar, sum kunnu eygleidast, eru ikki
tydandi metingar tengdar at virdisdsetingini. Vidvikjandi
figgjarligum ambodum, har virdisdsetingin bert i minni mun

Den definition af kreditforringet og misligholdelse, som
Sparekassen anvender ved mdlingen af det forventede
kredittab og ved overgang til stadie 3, stemmer overens med
den definition, der anvendes til interne risikostyringsformal,
ligesom definitionen er tilpasset kapitalkravsforordningens
(CRR) definition pd misligholdelse. Dette indebeerer, at en
eksponering, som anses for at vaere misligholdt til regulato-
riske formdl, altid placeres i stadie 3.

Beregningen af nedskrivninger pa eksponeringer i stadie 1 og
2, foretages pa baggrund af en portefgliemaessig modelbe-
regning, mens nedskrivningerne pa den resterende del af
eksponeringerne foretages ved en manuel, individuel vurde-
ring baseret pa tre scenarier (basis scenarie, et mere positivt
scenarie og et mere negativt scenarie) med tilhgrende sand-
synlighed for, at scenarierne indtrzffer.

Den portefgliemaessige modelberegning foretages pd
baggrund af en PD-model (”Probability of Default”), som
udvikles og vedligeholdes pd Sparekassens datacentral,
suppleret med et fremadskuende, makrogkonomisk modul,
der udvikles og vedligeholdes af Lokale Pengeinstitutter
(LOPI), og som danner udgangspunkt for indarbejdelsen af
ledelsens forventninger til fremtiden.

Det makrogkonomiske modul er bygget op om en raekke
regressionsmodeller, der fastlaegger den historiske sammen-
haeng mellem drets nedskrivninger inden for en raekke
sektorer og brancher og en raekke forklarende makrogkono-
miske variable. Regressionsmodellerne fodres herefter med
estimater for de makrogkonomiske variable, baseret pad
prognoser fra konsistente kilder som Det @konomiske Rdd,
Nationalbanken m.fl., hvor prognoserne i almindelighed
raeekker to ar frem i tid og omfatter variable som stigning i
offentligt forbrug, stigning i BNP, rente etc. Derved beregnes
de forventede nedskrivninger i op til to ér frem i tid inden for
de enkelte sektorer og brancher. For Igbetider udover to dr
og frem til ar 10 foretages en fremskrivning af nedskrivnings-
procenten, sdledes at denne konvergerer mod et normalt
niveau i ar 10. Lgbetider udover 10 dr tildeles samme ned-
skrivningsprocent som i Gr 10. Det fremadskuende,
makrogkonomiske modul genererer en raekke justerings-
faktorer, der multipliceres pG datacentralens “ra” PD-veerdi-
er, som derved justeres i forhold til udgangspunktet.

Dagsveerdi af finansielle instrumenter

Sparekassen mdler en raekke af finansielle instrumenter til
dagsveerdi, inklusiv alle afledte finansielle instrumenter og pa
samme mdde aktier og obligationer. Vedrgrende finansielle
instrumenter, som er noteret og handles pa et aktivt marked
eller hvor, veerdiansattelsen bygger pd almindeligt aner-
kendte veaerdianseettelsesmetoder, der igen bygger pG mar-
kedsinformationer, som kan observeres, er ikke veesentlige
vurderinger knyttet til veerdianseettelsen. For finansielle
instrumenter, hvor veaerdiansattelsen kun i mindre omfang

40



Suduroyar Sparikassi P/F

Notur / Noter

byggir & marknadarupplysingar, sum kunnu eygleidast, er
virdisasetingin avirkad av metingum. Hetta er til dgmis
galdandi fyri ikki bgrsskrasett partabrgv. Um dagsvirdid ikki
kann asetast dlitandi, verdur ilggan innroknad til keypsvirdid
fradrigid nidurskrivingar i sambandi vid virdisminking.

Lansbrgv og partabrgv

Virdisbrgv, sum eru bgrsskrasett, verda bokad til dagsvirdi
vid stgdi i almennum endakursum vid tidarskeidsenda. Ikki
bgrsskrasett virdisbrgv verda somuleidis bokad til dagsvirdi
vid st@gdi i transaktionsprisinum vid handli millum Sheftar
partar. Har slikt ikki finnist, verda tey tikin upp til
Utveganarvirdi.

Kursjavningar av bgrsskrasettum og ikki bgrsskrasettum
virdisbrevum verda bdkadar i rakstrinum undir “Virdis-
javningar”.

Grundgki og bygningar

Grundgki og bygningar verda bytt a8 “Avgreidslubygningar”,
“llggubygningar” og leiguaktiv. Bygningar, sum Sparikassin
hevur til egna nytslu, vera nevndir avgreidslubygningar,
medan adrir bygningar hja Sparikassanum verda nevndir
ilpgubygningar.  Sparikassin  hevur i lgtuni ongar
ilggubygningar.

Avgreidslubygningar skulu virdissetast til umvurderad virdi,
sum er dagsvirdid tann dagin, metingin verdur gjgrd grundad
4 eitt avkastbaserad model vid fradratti av gjgrdum
avskrivingum og mggulig tap fra virdisminking.

Langtidarleigusattmalar vidvikjandi avgreidslubygningum
verda innroknadar vid fyrstu meting til nettovirdid av

langtidarleiguskylduni iroknad atreidslur. Eftir fyrstu
innrokning  verda langtidarleigasattmalar  vidvikjandi
avgreidslubygningum 4 sama  hatt sum  adrir

avgreidslubygningar. Tad verdur mett av nyggjum vid so
jovnum millumbili, at munurin samanborid vid dagsvirdid ikki
verdur so storur.

Av- og nidurskrivingar verda roknadar undir “Av- og
nidurskrivingar av oitgkiligum og itgkiligum ognum” i
rakstrinum. Uppskrivingar verda roknadar beinleidis undir
“uppskrivingargrunn” i eginognini, uttan so at bygningurin
adur er nidurskrivadur yvir raksturin.

Onnur itgkilig ogn

Onnur itgkilig ogn, sum fevnir um rakstrartdl, innbugv og
innraettingar, verdur bdkad til Utveganarvirdi fradrigid
samanlagdar avskrivingar og nidurskrivingar fyri mggulig tap
fra virdisminking.

Avskrivingar verfa gjgrdar utfra veentadu brikstidini hja
ognunum, sum er 3-5 4&r. Avskrivingargrundarlagid er

bygger pd markedsinformationer, som kan observeres, er
veerdiansattelsen pdvirket af vurderinger. Dette er for ek-
sempel geeldende for unoterede aktier. Hvis dagsveerdi ikke
kan opggres pdlideligt, indregnes investeringen til kostpris
med fradrag af nedskrivninger i forbindelse med veerdifor-
ringelse.

Obligationer og aktier

Verdipapirer, der er noteret pd en bgrs, mdles til dagsveerdi
fastsat ud fra lukkekursen pd balancedagen. Unoterede
veerdipapirer er ligeledes optaget til dagsveerdi opgjort med
udgangspunkt i, hvad transaktionsprisen ville veere mellem
uafhaengige parter. Hvor der ikke findes sddanne, optages
disse til kostpris.

Alle Igbende verdireguleringer pd bgrsnoterede og
unoterede veerdipapirer resultatfgres over driften under
posten “Kursreguleringer”.

Grunde og bygninger

Grunde og bygninger omfatter posterne ”Investeringsejen-
domme”, “Domicilejendomme” og ”Domicilejendomme
(leasing)”. De ejendomme, som huser Sparekassens afdeling-
er, er rubriceret som domicilejendomme, mens gvrige ejen-
domme er investeringsejendomme. Sparekassen har ingen
investeringsejendomme ultimo 2024.

Domicilejendomme madles i balancen til omvurderet veerdi,
som er dagsvaerdien opgjort ud fra afkastmetoden fratrukket
akkumulerede afskrivninger og eventuelle tab ved veerdifor-
ringelse.

Leasingkontrakter vedrgrende domicilejendomme indregnes
ved farste mdling til nettoveerdien af leasingforpligtelsen
inkl. omkostninger. Efter fgrste indregning mdles leasingkon-
trakter vedrgrende domicilejendomme pé samme mdde som
gvrige domicilejendomme. Omvurdering foretages sé
hyppigt, at der ikke forekommer vaesentlige forskelle til
dagsveerdien.

Afskrivninger og nedskrivninger ved verdiforringelse indreg-
nes i resultatopg@relsen, mens stigninger i den omvurderede
veerdi indregnes direkte i egenkapitalen under posten
“Opskrivningshenlaeggelser” med mindre stigningen mod-
svarer en vaerdinedgang, der tidligere er indregnet i resultat-
opggrelsen.

@vrige materielle anlaegsaktiver

@vrige materielle anlaegsaktiver, omfattende driftsmidler,
indretning og inventar, mdles i balancen til kostpris med
fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger for
eventuelle tab for veerdiforringelse.

Afskrivninger beregnes ud fra aktivernes forventede
brugstid, som er 3-5 dr. Afskrivningsgrundlaget er opgjort
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grundad 3 utveganarvirdi fradrigid restvirdi. Avskrivingar og
tap fra vir@isminking verda innroknad i raksturin.

Ognir vid virdi undir 10 t.kr. eru skundavskrivadar.

Ognir, i0 eru fyribils ogn

Ognir, i0 eru fyribils ogn, umfata ognir, sum eru yvirtiknar fra
kundamillumverandi, sum bert er ogn Sparikassans fyribils,
og har sgla veentast innan stutta tid, og har sgla er sera
sannlik. Materiell stgdisogn, sum er fyribils ogn, verdur
bokad til leegra virdid av roknskaparliga virdinum og
dagsvirdinum fradrigid splukostnad.

Onnur ogn

Onnur ogn umfatar ognir, sum ikki kunnu setast undir adrar
ognarpostar. Posturin umfatar mest dogn av rentum og
provisjéonum, umframt millumrokning vid adrar figgjarligar
métpartar og dogn fyri sglu av byg-ninginum.

Avleidd figgjarambod verda roknad til dagsvirdi, imedan
adrir postar verda roknadir til amortiseradan kostpris, sum
vanliga svarar til dljodandi virdi.

Tidaravmarkingar

Tidaravmarkingar undir ogn umfata goldnar kostnadir, sum
vidvikja seinni roknskapararum. Tidaravmarkingar undir
skuld umfata méttiknar provisjonir, sum vidvikja seinni
roknskapararum. Tidaravmarkingar verda roknadar til
amortiseradan kostpris, sum vanliga svarar til aljodandi
virdi.

Onnur skuld og onnur figgjarlig abyrgd

Onnur skuld fevnir serliga um skyldugar rentur og provisjonir
umframt millumrokning vid adrar figgjarligar métpartar og
leiguskylda fyri Hgvudsseeti hja sparikassanum.

Eftirlenarskyldur
@Il starvsfolk eru eftirlpnartryggjadi i Betri og Liv.

Eftirsett kapitalinnskot

Eftirsett kapitalinnskot verdur tikid vid, ta skyldan er atikin
og roknad sum méttikin upphaedd, fradrigid kostnadir i
hesum sambandi og vid vaentadu uppskrivingini lagt afturat.
[ seinni tidarskeidum verdur eftirstillad kapitalinnskot
roknad til amortiseradan kostpris, svarandi til kapitaliserada
virdid roknad vid grundarlagi i effektivu rentuni.

Abyrgdir

Abyrgdir i Gtistgdu hja Sparikassanum eru upplystar i
notunum undir postinum ”Abyrgdir og adrar skyldur”. Um
tad verdur mett sannlikt, at ein abyrgd i Utistgdu vil elva
Sparikassanum eitt tap, er skyldan til hetta avsett undir
roknskaparpostin “Avsett til tap uppa abyrgdir” og fgrd sum

som kostprisen fratrukket en scrapveerdi. Afskrivninger og
tab ved veardiforringelse indregnes i resultatopggrelsen.

Aktiver med en veerdi pa under 10 t.kr. straksafskrives.

Aktiver i midlertidig besiddelse

Aktiver i midlertidig besiddelse omfatter aktiver overtaget
ved afvikling af kundeengagementer, der kun er midlertidigt
i besiddelse og afventer salg inden for kort tid, og hvor et salg
er meget sandsynligt. Materielle anlaegsaktiver i midlertidig
besiddelse mdles til det laveste belgb af regnskabsmaessigt
veerdi og dagsveerdi med fradrag af omkostninger ved salg.

Andre aktiver

Posten omfatter aktiver, der ikke er placeret under gvrige
aktivposter. Posten omfatter primeert tilgodehavende renter
og provisioner samt mellemregning med andre finansielle
modparter og tilgodehavende for salg af ejendommen.

Afledte finansielle instrumenter mdles til dagsveerdi, mens
@vrige poster mdles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis
svarer til nominel veerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfat-
ter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfglgende regn-
skabsadr. Periodeafgraensnings-poster indregnet under pas-
siver omfatter modtagne provisioner m.v., der vedrgrer efter-
folgende regnskabsperiode. Periodeafgraensningsposter ma-
les til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nomi-
nel veerdi.

Andre passiver og andre finansielle forpligtelser

Andre passiver omfatter primaert skyldige renter og provi-
sioner, skyldige omkostninger samt mellemregning med an-
dre finansielle modparter og leasingforpligtelse vedr. spare-
kassens hovedsaede.

Pensionsforpligtelser
Alle medarbejdere er pensionsforsikrede i Betri og Liv.

Efterstillet kapitalindskud

Efterstillede kapitalindskud indregnes ved geaeldsoptagelsen
til det modtagne provenu, med fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger og med tilleeg af forventede andele af
opskrivningen. | efterfalgende perioder mdles efterstillede
kapitalindskud til amortiseret kostpris, svarende til den kapi-
taliserede vaerdived anvendelse af den effektive rentes meto-
de.

Garantier

Sparekassens udestdende garantier er oplyst i noterne under
posten ”Eventualforpligtelser”. Safremt det vurderes sand-
synligt, at en udestdende garanti vil pafare Sparekassen et
tab, er forpligtelsen hertil hensat under posten “Henszettel-
ser til tab pd garantier” og udgiftsfert i resultatopggrelsen
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Utreidsla i rakstrinum undir “Nidurskrivingar uppa utlan og
dognv.m.”.

Avsetingar moti tapi uppa figgjarligar abyrgdir v.m.
Vidvikjandi avseting méti tapi uppa abyrgdir, er dvissa tengd
at metingini um, og i hvussu stéran mun abyrgdin verdur
virkin, um abyrgdarhavarin kemur i figgjarligar trupulleikar,
og hvussu stort tapid verdur. Somu metingar gera seg
galdandi vidvikjandi mgguligum raettarkrgvum, har évissa er
um, og i hvgnn mun, ein mggulig hending kann hava vid szer
eitt tap fyri Sparikassan.

Umframt metingina av avsetingini méti tapi uppd abyrgdina,
sum knytur seg at, i hvussu stéran mun abyrgdin verdur
virkin, um abyrgdarhavarin kemur i figgjarligar trupulleikar,
verda eisini framdar avsetingar, td abyrgdirnar verda tiknar
vid fyrstu ferd vid uppheaedd, sum svarar til veentada
kredittapid i 12 manadir (stgdi 1). Um munandi haekking fer
fram i kredittvddanum i mun til tidarbilid, ta abyrgdin fyrstu
ferd vard tikin vid i roknskapin, verdur avsett uppd abyrgdina
vid upphaedd, sum svarar til vaentada kredittapid i veentadu
gildistidini (stgdi 2).

Hvussu figgjarligar ognir verda strikadar i figgjarstgduni
Figgjarligar ognir, sum verda matadar til amoritiserad
Utveganarvirdi, verda strikadar heilt ella lutvist, um so er, at
Sparikassin ikki longur hevur eina likinda sannfgring um, at
dognin heilt ella lutvist verdur afturgoldin. Samstundis dettur
nidurskrivingin ar uppgerdini av samladu nidurskrivingunum
burtur.

Segmentupplysingar

Av ti at virksemid og marknadirnir ikki vikja fra innanhysis, er
i roknskapinum ikki upplyst um, hvussu netto rentu- og
kostnadarinntgkur og virdisjavnan er bytt uppa virkisgkir og
4 landafrgdiligar marknadir.

Konsernroknskapur

Suduroyargrunnurin er hgvudspartaeigari vid sinum 55,7 %
av partabrgvunum i Sparikassanum. Vid heimild i § 110 i
arsroknskaparldgini er konsernroknskapur ikki gjgrdur.

under “Nedskrivninger pa udldn og tilgodehavender m.v.”.

Hensaettelse til tab pa finansielle garantier m.m.
Vedrgrende hensaettelse til tab pd garantier er usikkerhed
forbundet med vurderingen af, og i hvilken grad garantien
g@res effektiv, hvorvidt ansvarshavende kommer i finansielle
problemer, og hvor stort tabet bliver. Samme vurderinger g@r
sig geeldende vedrgrende mulige retskrav, hvor der er
usikkerhed om, og i hvilken grad, en mulig haendelse kan
medfagre tab for Sparekassen.

Udover vurderingen af hensaettelse til tab pd garantien, som
knytter sig til, i hvilken grad garantien ggres effektiv, hvis
ansvarshavende kommer i finansielle vanskeligheder, bliver
ogsd foretagne hensaettelser, ndr garantierne tages med for
forste gang med et belgb, som svarer til det forventede
kredittab i 12 maneder (stadie 1). Sker der efterfolgende en
betydelig stigning i kreditrisikoen i forhold til tidspunktet for
faorste indregning, henseettes der et belgb pd garantien, der
svarer til det forventede kredittab i aktivets restlgbetid
(stadie 2).

Praksis for fjernelse af finansielle aktiver fra balancen
Finansielle aktiver, der mdles til amortiseret kostpris, fjernes
helt eller delvist fra balancen, hvis Sparekassen ikke laengere
har en rimelig forventning om hel eller delvis daekning af det
udestdende belgb. Samtidig udgdr nedskrivningen i
opggrelsen af de akkumulerede nedskrivninger.

Segmentoplysninger

Pé grund af, at aktiviteten og markederne ikke afviger
indbyrdes, er der ikke oplyst i regnskabet om, hvordan netto
rente- og gebyrindtaegter og kursreguleringer er fordelt pa
aktiviteter og geografiske markeder.

Koncernregnskab

Suduroyargrunnurin er hovedaktionaer med sine 55,7 % af
aktierne i Sparekassen. Med hjemmel i § 110 i Grsregnskabs-
loven er koncernregnskab ikke udarbejdet.
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2. Tydandi roknskaparligar metingar, fortreytir og 6vissur
/ Vaesentlige regnskabsmaessige skgn, forudsaetninger og usikkerheder

Arsroknskapurin verdur gjgrdur vid grundarlagi i &visum
serligum fortreytum, id krevja, at roknskaparligar metingar
verda nyttar. Hesar metingar verda gjgrdar av leidsluni i
samsvari vid roknskaparhatt og vid stgdi i sgguligum
royndum eins og fortreytum, id leidslan metir vera radiligar
og realistiskar.

@kini, i0 eru serliga merkt av metingum ella eru meira
samansett, ella gki, har askodanir og metingar eru tydandi
fyri roknskapin, eru:

e Nidurskrivingar av utldnum og avsetingar av
trygdum og kreditttilspgnum
e Mating av ikki-skrasettum partabrgvum

Nidurskrivingar av utlanum og avsetingar av trygdum og
kreditttilsggnum

Nidurskrivingar av atldanum og dognum eru gjgrdar i samsvari
vid roknskaparhattin, id er lystur i notu 1, og eru grundadar
4 fleiri ymiskar fortreytir. Um so er, at hesar fortreytir
broytast, kann roknskaparframlggan &virkast og dvirkanin
kann vera tydandi.

Matingin av Gtlanum er tydiliga avirkad av nuverandi
stgdufesti i samfelagsbuiskapinum. Tiskil kann Sparikassin
ikki verja seg fyri, at ein negativ gongd innan vinnur, har
Sparikassin hevur stérar eksponeringar, kann gera, at fleiri
nidurskrivingar verda gjgrdar. Um tad kann stadfestast, at g¢ll
framtidar inngjgld ikki fara at koma, er asetingin av samlada
talinum av vaentadu inngjgldunum, iroknad realisations-
virdid a trygdum og veentadu bytisupphaeddirnar fra
bdgvum, eisini partur av tydandi metingini.

Vid matingini av trygdum vid panti i heilt ella lutvist
utleigadum vinnuognum ella bdstadarognum er avkastkrav
ein av tydandi fortreytunum, id Sparikassin nytir. Virdid av
oghum verdur asett i samsvari vid eina meting av ti
avkastkravi, id ein ileggjari veentar at stilla eini ogn i ti avisa
bélkinum.

Hvussu stort avkastkravid er, veldst um t.d. landafrgdiligt gki,
stadseting i avisa gkinum, nytslumgguleikarnir i ognini
(vinna/bustadur), vidlikahaldsstgdid eins og mggulig Utleigan
og harvid stgdid fyri tdmgongd o.s.fr.

Fyri privatkundar er dvissa i samband vid uppgerd av
nidurskrivingum orsakad av évissu um framtidar gjaldsevnid.
Fyri ein part av lantakarunum verdur stadfest, at hdast tey i
lgtuni faa rindad lanikostnad, fara fleiri krgv til avdrattir ella
rentu at seta gjaldsevnid undir tryst. Afturat hesum kemur,
at négvir hdsaeigarar ikki kunnu selja hus sitt uttan tap.

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse serlige forudseet-
ninger, der medfgrer brug af regnskabsmaessige skgn. Disse
skan foretages af ledelsen i overenstemmelse med regn-
skabspraksis og pd baggrund af historiske erfaringer samt
forudsaetninger, som ledelsen anser som forsvarlige og
realistiske.

De omrdder, som indebaerer en hgjere grad af vurderinger
eller kompleksitet, eller omrdder, hvor antagelser og skan er
vaesentlige for regnskabet, er falgende:

. Nedskrivninger pa udldn og henseettelser pd
garantier og kredittilsagn
. Madling af unoterede aktier

Nedskrivninger pd udldn og henszettelser pa garantier og
kredittilsagn

Nedskrivninger pd udldn og tilgodehavender er foretaget i
overensstemmelse med den i note 1 beskrevne regnskabs-
praksis, og er baseret pa en raekke forudsaetninger. Sdfremt
disse forudsaetninger aendres, kan regnskabs-afleeggelsen
blive pavirket, og pavirkningen kan vaere vaesentlig.

Madling af udldn bliver vaesentligt pdvirket af den nuvaerende
gkonomiske stabilitet i samfundet. Det kan sdledes ikke
afvises, at en negativ udvikling inden for brancher, hvor
sparekassen har betydelige eksponeringer, kan medfgre
yderligere nedskrivninger. Sdfremt det kan fastslds, at ikke
alle fremtidige betalinger vil blive modtaget, er fastleg-
gelsen af stgrrelsen af de forventede betalinger, herunder
realisationsveerdier af sikkerheder og forventede dividende-
udbetalinger fra boer, ogsd undergivet vaesentlige skgn.

Ved madling af sikkerheder med pant i helt eller delvist
udlejede erhvervsejendomme eller boligejendomme er
afkastkrav en af de vaesentligste forudsaetninger, som
sparekassen anvender. Vaerdien af ejendomme fastsaettes pa
grundlag af en vurdering af det afkastkrav, som en investor
forventes at stille til en ejendom i den pdgaeldende kategori.

Afkastkravets stgrrelse afhaenger bl.a. af geografi, beliggen-
hed i det pdgeaeldende omrdde, ejendommens anvendelses-
muligheder (erhverv/beboelse), vedlige-holdelsesstand samt
eventuel genudlejning og dermed niveauet for tomgang mv.

For privatkunder er der usikkerhed forbundet med opggrelse
af nedskrivninger som falge af usikkerhed i den fremtidige
betalingsevne. For en del af lantagerne konstateres det, at
selvom de pa nuvarende tidspunkt kan betale ydelserne pa
Idnene, sa vil yderligere krav til afdrag eller rente presse
betalingsevnen. Hertil kommer, at en raekke boligejere ikke
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Aseting av vaentadum tapi er grundad & veentanir hja
leidsluni til framtidar buaskaparligu menningina. Slikar
vaentanir eru tydiliga merktar av at vera ein leidslumeting.
Leidslan ger hesa meting vid st@di i ymiskum hugsadum
stgdum, sokalladum «scenarios» (ein «grundleggjandi
stgda», ein «betri stgda» og ein «verri stgda»). Hesar triggjar
hugsadu stgdurnar verda tillutadar eina sannlikindavekt
treytad av metingini hja leidsluni av ndverandi vaentanunum
til framtidina. Asetingin av hugsadum stgdum og
sannlikindavektin av hesum er merkt av dvissu.

Afturat 3asetingini av veentanum til framtidina, eru
nidurskrivingar i stig 1 og 2 eisini merktar av dvissu sum
avleiding av aseting av mannagongdum og parametrum,
umframat at modellini ikki taka haedd fyri gllum vidkomandi
vidurskiftum. Ta tad framvegis er avmarkad sgguligt
datugrundarlag, id liggur til grund fyri Gtrokningarnar, hevur
verid neydugt at skoyta leidslumetingar uppi Gtrokningarnar
i modellinum. Asetingin av leidslumetingini er grundad 4 eina
itpkiliga meting av ti einstaka mdlbdlkinum og teimum
l[dntakarum, id talan er um. Metingin av avirkanini av
langtidarsannlikindunum fyri, at hesir lantakarar ikki fara at
halda sinar skyldur, og malbdlkar vid avikavist betri ella verri
arsliti av makrobuskaparligum hugsadum stgdum, er merkt
av metingum.

Leidslumeting — inflasjon

Vegna tad at IFRS modellin er ein standard model, id ikke
fangar allar nuancir av veruleikanum og harvid allar vadar,
hevur sparikassin valgt at gera eina leidslumeting fyri at
studla upp undir modellini. Leidslumetingin skal eisini fanga
nakad av tid o6tryggleika, sum avirkar marknadirnir i lgtuni,
sum kunnu avirka tey makrogkonomisku lyklatglini.

Tey nyttu IFRS9-modellini eru grundadi a sgguligan atburd
hja kundunum yvir fleiri ar og tiskil er ikki gjgrligt at fanga
avirkanina av inflasjonsvadanum i teimum modelroknadu
nidurskrivingunum.

Leidslumetingariskoytid snyr seg um eksponeringer i stigi 1
og stigi 2, medan stig 3 eksponeringar eru gjgrdar vid stgdi i
individuellari meting, har tad i teimum individuellu
metingunum er tikid haedd fyri vddanum, id er uppstadin
haekkanini av inflasjonini.

Mating av ikki-skrasettum partabrgvum

Mating av ikki-skrasettum partabrgvum er einans i avisan
mun grundad @ marknadardatur, id kunnu eygleidast.
Afturat hesum kemur, at fyri négv ikki-skrasett partabrgv er
galdandi, at eingin umsetningur hevur verid i aravis. Mating
av ikki-skrasettum partabrgvum er tiskil uppgjgrd til eitt
mett marknadarvirdi og er tiskil merkt av évissu.

vil kunne afhaende deres bolig uden tab.

Fastleeggelse af forventet tab er baseret pd ledelsens
forventninger til den fremtidige gkonomiske udvikling.
Sadanne forventninger er forbundet med en stor grad af skgn
fra ledelsen. Ledelsen foretager dette skg#n med
udgangspunkt i forskellige scenarier (en ”“base case”, en
“bedre case” og en “veerre case”). Disse tre scenarier tildeles
en sandsynlighedsvaegt afhaengigt af ledelsens vurdering af
de nuveerende forventninger til fremtiden. Fastlaeggelsen af
scenarier og sandsynlighedsveegtning heraf er forbundet
med usikkerhed.

Udover fastleeggelsen af forventninger til fremtiden er
nedskrivninger i stadie 1 og 2 ligeledes behaftet med en
usikkerhed som fglge af fastseettelse af metoder og
parametre samt, at modellerne ikke tager hgjde for alle
relevante forhold. Da der fortsat er begraenset historisk
datagrundlag som udgangspunkt for beregningerne, har det
veeret ngdvendigt at supplere modellens beregninger med
ledelsesmeaessige sk@n. Fastlaeggelsen af det ledelsesmaessige
skan er foretaget ud fra en konkret vurdering af det enkelte
segment og de bergrte ldntagere. Vurderingen af effekten for
den langsigtede sandsynlighed for misligholdelse for disse
ldntagere, og segmenter ved henholdsvis forbedret og
forveerret udfald af makrogkonomiske scenarier, er
forbundet med skgn.

Ledelsesmeessigt skgn — inflation

Som fglge af at IFRS9 modellen er en standadiseret model,
som ikke fanger alle nuancer af virkeligheden og dermed
alle risici, s har sparekassen foretaget et ledelsesmaessigt
skgn for at stgtte op om modellen. Det ledelsesmaessige
skgn skal ogsa fange noget af den usikkerhed, som kende-
tegner markederne i gjeblikket, som kan pdvirke de
makrogkonomiske nggletal.

De anvendte IFRS9-modeller er udviklet pd den historiske
adfeerd blandt datacentralens kundeportefglje, over flere dr,
og derfor er det ikke muligt at opfange pavirkningen af infla-
tions relaterede risici i de modelberegnede nedskrivninger.

Det ledelsesmaessige tillaeg vedrgrer eksponeringer i stadie 1
og stadie 2, hvorimod Stadie 3 eksponeringer er underlagt en
individuel vurdering, hvor der i de individuelle vurderinger
inkluderes risici relateret til stigningen i inflationen.

Maling af unoterede aktier

Madling af unoterede aktier er kun i mindre grad baseret pG
observerbare markedsdata. Hertil kommer, at der for en
raekke unoterede aktier ikke har veeret omsaetning heri i en
drrekke. Mdling af unoterede aktier er derfor opgjort til
skgnnet markedsveerdi og er sdledes behaftet med usikker-
hed.
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3. Hovuds- og lyklatgl / Hoved- og nggletal

Hgvuds- og lyklatgl eru roknad ut i samsvari vid krgvini i

roknskaparkunngerdini.

Solvensprosent

Kjarnukapital-
prosent

Rentan av eginogn
adrenn skatt

Rentan av eginogn
eftir skatt

Vinningur pr.

utreidslukréonu

Rentuvadi

Gjaldoyraposition

Gjaldoyravadi

Utlan i mun til
innlan

Utlan i mun til
eginpening

Utlansvgkstur

LCR

Stor engagement

Arsins nidur-
skrivingarprosent

Ognaravkast

Grundkapitalur x 100

Vektad ogn tilsamans

Kjarnukapitalur eftir fradratt x 100

Vektad ogn tilsamans

Urslit 48renn skatt x 100

Eginogn (midal)

Arsurslit eftir skatt x 100

Eginogn (midal)

Vanligar inntgkur x 100

Vanligar utreidslur (uttan skatt)

Rentuvadi x 100

Kjarnukapitalur eftir fradratt

Valutaindikator 1 x 100

Kjarnukapitalur eftir fradratt

Valutaindikator 2 x 100

Kjarnukapitalur eftir fradratt

Utlan + nidurskriving

Innlan

Utlan

Eginpening

(Utlan ultimo — Utldn primo) x 100

Utlan primo

Gjaldfgrisbragv x 100

30 dagars netto utrensl

Stor engagement

Grundkapitalur

Nidurskrivingar av utldanum x 100

Ulan + dbyrgdir + nidurskrivingar

Urslit eftir skatt x 100

Ogn tilsamans

Hoved- og n@gletal er opstillet | overensstemmelse med
regnskabsbekendtggrelsens krav herom.

Solvensprocent

Kernekapital-
procent

Egenkapitalfor-
rentning for skat

Egenkapitalfor-
rentning efter skat

Indtjening pr.

omkostningskrone

Renterisiko

Valutaposition

Valutarisiko

Udlan i forhold til
indlan

Udlan i forhold til
egenkapital

Arets udldnsvakst

LCR

Summen af store
engagementer

Arets ned-
skrivningsprocent

Afkastningsgrad

Basiskapital x 100

Riskovaegtede aktiver

Kernekapital efter fradrag x 100

Riskovaegtede aktiver

Resultat f@r skat x 100

Egenkapital (gns.)

Arets resultat efter skat x 100

Egenkapital (gns.)

Indtaegter x 100

Omkostninger (ekskl. skat)

Renterisiko x 100

Kernekapital efter fradrag

Valutaindikator 1 x 100

Kernekapital efter fradrag

Valutaindikator 2 x 100

Kernekapital efter fradrag

Udlan + nedskrivinger

Indlan

Udldn

Egenkapital

(Udlén ultimo — Udldn primo) x 100

udlén primo

Likviditetsbuffer x 100

30 dages nettooutflow

Sum af store engagementer

Basiskapital

Arets nedskrivninger pd udldn x 100

Udlan + garantier + nedskrivninger

Arets resultat efter skat x 100

Aktiver | alt
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4. Fimmarayvirlit / Femdrsoversigt

Rakstrarroknskapur / Resultatopggrelse (1.000 kr.)
Rentu- og dmaksgjeld netto / Netto rente- og
gebyrindtaegter

Virdisjavnan / Kursreguleringer

Utreidslur til starvsfélk og umsiting / Udgifter til
personale og administration

Nidurskrivingar av atldnum og adrari ogn v.m. /
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v

Arsurslit / Arets resultat

Figgjarstpda / Balance (1.000 kr.)
Utlan / Udlén

Innldn / Indldn

Eginpeningur / Egenkapital

Ogn tilsamans / Aktiver i alt

Lyklatgl / Nagletal
Solvensprosent / Solvensprocent

Kjarnukapitalprosent / Kernekapitalprocent
Rentan av eginogn adrenn skatt /
Egenkapitalforrentning f@r skat

Rentan av eginogn eftir skatt / Egenkapitalforrentning

efter skat

Vinningur pr. Gtreidslukréonu / Indtjening pr.
omkostningskrone

Rentuvadi / Renterisiko

Gjaldoyraposition / Valutaposition
Gjaldoyravadi / Valutarisiko

Utlan + nidurskrivingar i mun til innlan / Udlén +
nedskrivninger i forhold til indlan

Utlan i mun til eginpening / Udldn i forhold til
egenkapital

Yvirdekningur i mun til |égarkrav um gjaldfgri LCR/
Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet LCR

20 teer st@rstu eksponeringar tilsamans / Summen af

de 20 stgrste eksponeringer

Samlad nidurskrivingarprosent / Akkumuleret
nedskrivningsprocent

Arsins nidurskrivingarprosent / Arets
nedskrivningsprocent

Utldansvekstur / Arets udldnsvaekst

Midal tal avstarvsfélkum i roknskapararinum -
umroknad til arsverk / Det gennemsnitlige antal

beskeeftigede i regnskabsdret omregnet til helstidsansatte

Ognaravkast / Afkastningsgrad

2024

38.875
501

-28.883

-3.914
4.468

601.679
758.001

76.803
862.014

25,0
21,6

7,3

6,0

1,2
-0,6
0,5
0,0

80,3

7,8

458,3
17,7
1,1
0,4

0,5

15
0,5

2023

37.118
1.062

-26.576

-3.368
6.075

598.794
692.701

72.335
790.380

25,0
21,4

10,8

8,8

1,2
-1,2
0,4
0,0

88,3

8,3

361,7
16,4
2,0
0,9

7,9

14
0,8

2022

30.363
-1.502

-24.378

-1.760
1.896

555.145
679.122

66.260
765.042

22,3
18,8

3,8

2,9

1,1
1,6
0,7
0,0

82,8

8,4

336,4
44,3
1,2
0,2

5,0

14
0,3

2021

28.517
245

-23.843

-1.392
2.128

528.666
670.244

64.364
757.062

22,2
18,6

4,1

3,4

1,1
0,3
1,1
0,0

80,3

8,2

915,4
49,0
1,7
0,5

-4,4

13
0,3

2020

27.281
43

-24.116

-3.130
467

553.098
751.621

62.236
835.549

20,1
16,8

0,9

0,8

1,0
-0,2
0,3
0,0

74,6

8,9

311,0
20,9
1,2
0,5

-3,5

14
0,1
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Notur / Noter

2024
Nota / 1.000 kr.
Note
5 Rentuinntgkur / Renteindtaegter
Lanistovnar og tjé8bankar / Kreditinstitutter og centralbanker 3.831
Utlan og onnur dogn / Udlén og andre tilgodehavender 36.421
Lansbrgv / Obligationer 2.853
Rentuinntgktur tilsamans / Renteindtaegter i alt 43.105
6 Rentuutreidslur / Renteudgifter
Lanistovnar og tjédbankar / Kreditinstitutter og centralbanker -13
Innldan og onnur skuld / Indlén og anden geeld -9.945
Eftirstillad kapitalinnskot / Efterstillede kapitalindskud -617
@vrige renteudgifter / dvrige renteudgifter -183
Rentuutreidslur tilsamans / Renteudgifter i alt -10.758
7 Omaksgjgld og provisidnsinntgkur / Gebyrer og provisionsindtaegter
Virdisbravahandil og goymslur / Veerdipapirhandel og
depoter 7
Gjaldsmidling / Betalingsformidling 1.707
Avgreidslugjeld / Ldnesagsgebyrer 1.357
Abyrgdarprovisién / Garantiprovision 1.107
Onnur émaksgjgld og provisionir / @vrige gebyrer og
provisioner 2.329
Omaksgjeld og provisidnsinntgkur tilsamans / Gebyrer og
provisionsindtaegter i alt 6.507
Virdisjavnan / Kursreguleringer
Lansbrgv / Obligationer -110
Partabrgv v.m. / Aktier m.v. 513
Gjaldoyra / Valuta 98
Virdisjavnan tilsamans / Kursreguleringer i alt 501

2023
1.000 kr.

1.479
32.242
2.450

36.171

-4.639
-617

-5.348

1.634
1.294
1.065

2.647

6.647

421
552
89

1.062
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Notur / Noter

Nota /
Note

Utreidslur til starvsfolk og umsiting / Udgifter til personale og adm.

Nevndin telur 6 limir / Bestyrelsen bestdr af 6 medlemmer
Nevndarsamsyningin / Bestyrelsesvederlaget :

Helga & Borg, forkvinna / forkvinde

Hans Petur Joensen, naestformadur / naestformand

Runi Joensen

Jakup Flévin Sigmundarson Olsen

Anna Borg Dahl

Niels Johannessen

Nevndarsamyning i alt / Bestyrelsesvederlag i alt

Stjéri / Direktion

Sattmala samsyning og pensjén / Kontraktligt vederlag og
pension

Umframt hetta hevur stjorin frian bil til eitt skattavirdi 4 94
t.kr. / herudover har direktionen fri bil til en skattevaerdi pG 94
t.kr.

Starvsfolkautreidslur / Personaleudgifter

Lgnir / Leanninger

Eftirlgnir / Pensioner

Utreidslur til sosiala trygd / Udgifter til social sikring
Lpnhaddaravgjald / Lensumsafgift
Starvsfélkautreidslur tilsamans / Personaleudgifter i alt

Adrar umsitingarligaratreidslur / @vrige
administrationsudgifter

Utreidslur til starvsfolk og umsiting tilsamans / Udgifter til
personale og administration i alt

Midaltal & arsverkum umroknad til heiltiGarstgrv / Det gns.
antal beskaeftigede omregnet til heltidsbeskaeftigede

Lgnargjald / Aflenning

Sparikassans nevnd, stjorn og starvsfélk vera lgnt vid fastari
lon / Sparekassens bestyrelse, direktion, og medarbejdere
aflennes alle med fast vederlag.

Lenarpolitikkur Sparikassans er at finna & heimasidu
felagsins. / Sparekassens Ignpolitik findes pG Sparekassens
hjemmeside.

2024

1.000 kr.

-120

-60
-60
-60
-60
-450

-1.517

-9.377
-1.477
-130
-1.290
-12.274

-14.642

-28.883

15

2023

1.000 kr.

-112

-60

-60

-45

-420

-1.507

-8.658
-1.330
-109
-1.176
-11.273

-13.376

-26.576

14
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Notur / Noter

Nota /
Note

10

11

Samsyning til grannskodan / Revisionshonorar

Samlad samsyning til adalfundarvalt grannskodanarvirki,
sum Utinnur légarkravda grannskodan / Samlet honorar til
den generalforsamlingsvalgte revisionsvirksomhed, der udfgrer
den lovpligtige revision

Herav samsyning fyri |égarkravda grannskodan av
arsroknskapinum / Heraf honorar for lovpligtig revision af
darsregnskabet

Samsyning fyri adrar vattanaruppgavur vid vissu /
Honorar for andre erklaeringsopgaver med sikkerhed

2024
1.000 kr.

-484

-450

-34

2023
1.000 kr.

-492

-450

Nidurskrivingar av utlanum og onnur dogn v.m. / Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v.

Nidurskrivingar og burturleggingar til rakstrarroknskapin /
Nedskrivninger og hensaettelser indregnet i resultatopggrelsen

Nidurskrivingar av utlanum og adrari ogn v.m. /
Nedskrivninger pa udldn og tilgodehavender mv.

Nyggjar nidurskrivingar, netto / Nye nedskrivninger, netto

Mist, ikki nidurskrivad [/ Tab uden forudgdende nedskrivning
Inngoldid fyrr avskrivad / Indgdet pa tidligere afskrevne
fordringer

Virdisbroytingar yvirtiknar ognir / Vaerdiregulering overtagne
aktiver

Innroknad i rakstrarroknskapin / Indregnet i resultatopggrelsen

Avseting til tap av dbyrgdum o.¢. / Hensaettelser til tab pa
garantier og uudnyttede kreditrammer

Nyggjar nidurskrivingar, netto / Nye nedskrivninger, netto
Innroknad i rakstrarroknskapin / Indregnet i resultatopggrelsen

Nidurskrivingar av dogn i peningastovnum og adrir postar vid
kreditvada / Nedskrivninger pa tilgodehavender hos
kreditinstiutter og andre poster med kreditrisiko

Nyggjar nidurskrivingar, netto / Nye nedskrivninger, netto
Innroknad i rakstrarroknskapin / Indregnet i resultatopggrelsen

Innroknad i rakstrarroknskapin i alt / Indregnet i
resultatopggrelsen i alt

-2.928

240

-1.433
-4.201

333
333

-3.914

-5.713
-60

220

2.190
-3.363

-17

12
12

-3.368
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Notur / Noter

Nota /
Note

11

Nidurskrivingar av utlanum og dogn til amortiseradan kostpris / Nedskrivninger pa udldan og

tilgodehavender til amortiseret kostpris

Stigl/ Stig2 /
2024 Stadie 1 Stadie 2
Nidurskrivingar primo / Nedskrivninger
primo 193 1.269
Arsins nidurskrivingar netto / Arets
nedskrivninger netto 1.149 1.110
Flutt fra stig 1 / Overfart fra stadie 1 -701 525
Flutt fra stig 2 / Overfart fra stadie 2 95 -1.193
Flutt fra stig 3 / Overfart fra stadie 3 3 51
Stadfest tap / Endelig tabt 0 0
Adrar rerslur / Andre bevaegelser 0 0
ialt / 1alt 739 1.762

Stigl/ Stig2 /
2023 Stadie 1 Stadie 2
Nidurskrivingar primo / Nedskrivninger
primo 596 985
Arsins nidurskrivingar netto / Arets
nedskrivninger netto 55 446
Flutt fra stig 1 / Overfart fra stadie 1 -488 347
Flutt fra stig 2 / Overfart fra stadie 2 30 -517
Flutt fra stig 3 / Overfart fra stadie 3 0 8
Stadfest tap / Endelig tabt 0 0
Adrar regrslur / Andre beveegelser 0 0
ialt / 1alt 193 1.269

Stig3 /
Stadie 3

11.387

669
176
1.098
54
-8.736
110
4.650

Stig3 /
Stadie 3

5.624

5.212
141
487

-8
-140
71
11.387

ialt / 1alt
12.849

2.928

-8.736
110
7.151

ialt / 1alt
7.205

5.713
0

0

0

-140
71
12.849

Avseting til tap av abyrgdum o.¢ / Hensaettelser til tab pa finansielle garantier og uudnyttede

kredittilsagn

Stig1/ Stig2 /
2024 Stadie 1 Stadie 2
Nidurskrivingar primo / Nedskrivninger
primo 4 10
Arsins nidurskrivingar netto / Arets
nedskrivninger netto - -3

ialt / Ialt 4 7

Stig3 /
Stadie 3

373

-330
43

ialt / 1alt
387

-333
54
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Notur / Noter

Nota /
Note

11

Stigl/ Stig2 / Stig3 /
2023 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3
Nidurskrivingar primo / Nedskrivninger
primo 13 16 341
Arsins nidurskrivingar netto / Arets
nedskrivninger netto -9 -6 32
ialt/Ialt 4 10 373

ialt / Ialt
370

17
387

Nidurskrivingar av dogn hja peningastovnum og adrir postar vid kreditvada / Nedskrivninger pa

tilgodehavender hos kreditinstitutter og andre poster med kreditrisiko

Stigl/ Stig2 / Stig3 /
2024 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3
Nidurskrivingar primo / Nedskrivninger
primo 64 0 0
Arsins nidurskrivingar netto / Arets
nedskrivninger netto 46 0 0
ialt / 1alt 110 0 0
Stigl/ Stig2 / Stig3 /
2023 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3
Nidurskrivingar primo / Nedskrivninger
primo 76 0 0
Arsins nidurskrivingar netto / Arets
nedskrivninger netto -12 0 0
ialt / Ialt 64 0 0

Nidurskrivingar- og avsetingarsalda i alt, ultimo 2024 / Nedskrivnings- og
hensaettelsesaldo i alt, ultimo 2024

Nidurskrivingar- og avsetingarsalda i alt, ultimo 2023 / Nedskrivnings- og
hensaettelsesaldo i alt, ultimo 2023

ialt / 1alt
64

46
110

ialt / Ialt
76

-12
64

7.315

13.300
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Notur / Noter

2024 2023
Nota / 1.000 kr. 1.000 kr.
Note
12 Skattur / Skat
Roknadur skattur av arsvinningi / Beregnet skat af drets
indkomst 997 1.348
Broytingar i Utsettum skatti / Regulering af udskudt skat -16 23
Skattur tilsamans / Skat i alt 981 1.371
Effektivt skattaprosent / Effektiv skatteprocent
Vaentadur skattur 18 % av vanliga urslitinum fyri skatt /
Forventet selskabsskat 18 % af ordinaert resultat for skat 981 1.371
Skattur tilsamans / Skat i alt 981 1371
Effektivt skattaprosent / Effektiv skatteprocent 18,0% 18,4%
Utskotin skattadogn / Udskudte skatteaktiver
Avsett primo / Hensat primo 49 72
Arsins javning / Arets requlering 16 -23
Utskotin skattadogn ultimo / Udskudte skatteaktiver ultimo 65 49
itgkilig ogn / Materielle aktiver 65 49
Utskotin skattadogn ultimo / Udskudte skatteaktiver ultimo 65 49
13 Aogn i lanistovnum og tjédbankum / Tilgodehavender hos kreditinst. og centralbanker
Aogn i lanistovnum / Tilgodehavender hos kreditinstitutter 14.963 13.748
Aogn i lanistovhum og tjédbankum tilsamans /
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker i alt 14.963 13.748
Aogn i lanistovnum og tjédbankum bytt eftir lanitid /
Tilgodeh. hos kreditinst. og centralbanker fordelt efter
restlgbetid
Uttan uppsegn / Anfordringstilgodehavender 14.963 13.748

Aogn i lanistovnum og tjédbankum tilsamans /
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker i alt 14.963 13.748
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Notur / Noter

2024 2023
Nota / 1.000 kr. 1.000 kr.
Note
14 Utlan og onnur dogn til amortiseradan kostpris / Udlén og andre tilgodehavender til amortiseret
kostpris
Uttan uppsegn / Anfordring 6.518 9.574
Til og vid 3 manadir / Til og med 3 mdr. 13.428 10.202
Yvir 3 manadir til ogvid 1 ar / Over 3 mdr. til og med 1 ér 63.961 38.501
Yvir 1 ar til ogvi6 5 ar / Over 1 értil og med 5 Gr 124.502 149.625
Yvir 5 &r / Over5 ar 393.270 390.892
Utlan og onnur dogn til amortiseradan kostpris tilsamans /
Udldn og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris i alt 601.679 598.794
Utlan og abyrgdir bytt eftir vinnum / Udldn og garantier fordelt pé brancher
Almennir mynduleikar / Offentlige myndigheder 6% 6%
Vinna / Erhverv
Byggivirksemi / Bygge- og anlaeg 2% 2%
Flutningur, matstovu- og hotelvirksemi / Transport, hoteller
og restauranter 2% 3%
Figgjar- og tryggingarvirksemi / Finansiering og forsikring 1% 0%
Ognarfyrisiting og handil, handilstaenasta / Fast ejendom 3% 3%
Adrar vinnur / @vrige erhverv 1% 1%
Vinnai alt / Erhverv i alt 9% 10%
Privat / Private 85% 84%
Utlan og abyrgdir tilsamans / Udldn og garantier i alt 100% 100%

Brutto eksponering bytt eftir ratingbélkum og IFRS9 st@di /
Udlan til amortiseret kostpris, uudnyttede kreditrammer, IGnetilsagn og garantier fordelt efter
ratingklasser og stadier i IFRS 9

31.12.2024 (1.000 kr.)

Samlad /
Vadabolkar / Ratingklasse Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Total
Kundar, har OIK er stadfest (1) /
Kreditforringet eksponeringer (1) 2.181 4517 18.763 25.461
Veikir kundar (2c) / Eksponeringer med
vaesentlige svagheder (2c) 16.062 8.252 2.794 27.108

Midal gédir kundar (2b) / Eksponeringer

med lidt forringet bonitet og visse

svaghedstegn (2b) 147.554 29.156 1.510 178.220
GOdir og treytaleyst gdédir kundar (3+2a)

/ Eksponeringer med normal bonitet el.

utvivlsomt god bonitet (3+2a) 393.794 36.517 391 430.702

Samlad / Total 559.591 78.442 23.458 661.491
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Nota /

14

14

Notur / Noter

31.12.2023 (1.000 kr.)

Vadabdlkar / Ratingklasse

Kundar, har OIK er stadfest (1) /
Kreditforringet eksponeringer (1)

Veikir kundar (2c) / Eksponeringer med
vaesentlige svagheder (2c)

Midal gédir kundar (2b) / Eksponeringer
med lidt forringet bonitet og visse
svaghedstegn (2b)

GOdir og treytaleyst gédir kundar (3+2a)
/ Eksponeringer med normal bonitet el.
utvivlsomt god bonitet (3+2a)

Samlad / Total

Stadie 1

1.300

12.849

123.797

380.449

518.395

Stadie 2

7.129

16.326

51.481

61.206

136.142

Brutto eksponering bytt eftir geira og grein og IFRS9 stgdi /
Udlan til amortiseret kostpris, uudnyttede kreditrammer, Ianetilsagn og garantier fordelt efter

brancher og stadier i IFRS 9

31.12.2024 (1.000 kr.)

Almennir mynduleikar / Offentlige
myndigheder

Vinna / Erhverv

Fiskivinna, landbdnadur, veida og
skégbruk / Landbrug, jagt, skovbrug og
fiskeri

Framleidsla, raevnisvinna / Industri og
rastofudvinding

Byggivirksemi / Bygge- og anlaeg
Handil / Handel

Flutningur, matstovu- og hotelvirksemi /
Transport, hoteller og restauranter
Kunning og samskifti / Information og
kommunikation

Figgjar- og tryggingarvirksemi /
Finansiering og forsikring
Ognarfyrisiting og handil,
handilsteenasta / Fast ejendom

Adrar vinnur / @vrige erhverv
Vinnaialt / Erhvervialt

Privat / Private

Utlan og abyrgdir tilsamans / Udlén og
garantier i alt

Stadie 1

36.428

150

1.124
6.058
2.874

9.318

30

3.025

16.290
3.314
42.183
480.980

559.591

Stadie 2

1.157

6.750
1.100

1.172

1.524

744
2.442
14.889
63.553

78.442

Stadie 3

16.675

109

991

761

18.536

Stadie 3

221

4.010

3.049
7.280
16.178

23.458

Samlad /

Total

25.104

29.284

176.269

442.416

673.073

Total

36.428

1.307

1.124
13.029
3.974

14.500

1.554

3.025

17.034
8.805
64.352
560.711

661.491
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Notur / Noter

Nota /
Note

14 Brutto eksponering bytt eftir geira og grein og IFRS9 stgdi /
Udlan til amortiseret kostpris, uudnyttede kreditrammer, lanetilsagn og garantier fordelt efter
brancher og stadier i IFRS 9

31.12.2023 (1.000 kr.) Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Total
Almennir mynduleikar / Offentlige
myndigheder 38.290 0 0 38.290

Vinna / Erhverv
Fiskivinna, landbunadur, veida og
skoégbruk / Landbrug, jagt, skovbrug og

fiskeri 165 1.148 0 1.313
Framleidsla, rdevnisvinna / Industri og

rastofudvinding 562 602 7.192 8.356
Byggivirksemi / Bygge- og anlag 7.456 6.364 171 13.991
Handil / Handel 2.733 1.287 0 4.020
Flutningur, matstovu- og hotelvirksemi /

Transport, hoteller og restauranter 5.944 9.886 249 16.079
Kunning og samskifti / Information og

kommunikation 421 1.573 0 1.994
Figgjar- og tryggingarvirksemi /

Finansiering og forsikring 3.028 0 0 3.028
Ognarfyrisiting og handil,

handilstaenasta / Fast ejendom 13.462 3.444 812 17.718
Adrar vinnur / @vrige erhverv 2.555 4.449 713 7.717
Vinnai alt / Erhvervi alt 36.326 28.753 9.137 74.216
Privat / Private 443.779 107.389 9.399 560.567
Utlan og abyrgdir tilsamans / Udlén og

garantier i alt 518.395 136.142 18.536 673.073

Standardtreytir / Standardvilkar

Vinnukundar / Erhvervskunder

Vanliga kunnu atlan til vinnukundar uttan avaring sigast upp, 6ansaed um lanstreytirnar eru fylgdar ella ikki.
Sidur er t6, at vinnukundar vanliga faa eina freist a 2 vikur til at inngjalda upphaeddina. Vanliga verdur kravt, at
vinnukundar regluliga lata figgjarligar upplysingar inn til Sparikassan. /

Typisk kan udldn til erhvervskunder opsiges uden varsel, uanset om ldnet er misligholdt eller ej. Det er dog
kutyme, at erhvervskunder fdr en frist pa typisk 2 uger til at indbetale belgbet. Der stilles normalt krav om, at
erhvervskunder Igbende afleverer gkonomiske oplysninger til Sparekassen.

Privatkundar / Privatkunder

Vanliga er ein uppsagnarfreist @8 3 manadir fyri atlan. Um kundar ikki halda lanstreytirnar, er mgguleiki fyri at
siga lani upp uttan avaring. Vanliga verdur krav sett til kundar um figgjarligar upplysingar, ta talan er um nyggj
lan ella broytingar til verandi lan. /

Typisk er der et opsigelsesvarsel for udlan pa 3 maneder. Ved kunders misligholdelse er der dog mulighed for at
opsige uden varsel. Der stilles normalt krav til kunder om gkonomiske oplysninger ved nye IGn samt a&endringer
til eksisterende udldn.
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Notur / Noter
2024 2023
Nota / 1.000 kr. 1.000 kr.
Note
15 Lansbrev til dagsvirdi / Obligationer til dagsvaerdi
Realkredit lansbrgv / Realkreditobligationer 77.509 74.739
Lansbrgv til dagsvirdi tilsamans / Obligationer til dagsvaerdi i 27.509 74.739
alt
16 Partabrgv v.m. / Aktier m.v.
Sektor partabrgv / Sektoraktier 11.413 9.375
Partabrgv v.m. tilsamans / Aktier m.v. i alt 11.413 9.375
17 Grundgkir og bygningar / Grunde og bygninger
Avgreidslubygningar / Domicilejendomme
Endurmett virdi primo / Omvurderet vaerdi primo 229 234
Avskrivingar / Afskrivninger -5 -5
Endurmett virdi ultimo / Omvurderet vaerdi ultimo 224 229
Leiguvirdi avgreidslubygningar / Leasingaktiv
domicilejendom
Endurmett virdi primo / Omvurderet vaerdi primo 3.722 1.584
Avskrivingar / Afskrivninger -507 -514
Adrar broytingar (endurmeting) / Andre aendringer
(omvurdering) 31 2.652
Endurmett virdi ultimo / Omvurderet vaerdi ultimo 3.246 3.722
Grundgki og bygningar i alt / Grunde og bygninger i alt 3.470 3.951

Tad er framd uttanhysis meting vid dsetan av virdinum /
Der er foretaget ekstern vurdering ved fastsaettelse af vaerdien.
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Notur / Noter

Nota /
Note

18

19

Onnur itgkilig ogn / @vrige materielle aktiver

Rakstrartdl / Driftsmidler

Utveganarupphaedd primo / Anskaffelsessum primo
Tilgongd i arinum, herimillum betringar / Tilgang i drets Igb,
herunder forbedringer

Fragongd iarinum / Afgang i drets Igb

Dagsvirdi vid arsenda / Kostpris ultimo

Nidur- og avskrivingar primo / Ned- og afskrivninger primo
Afturfgrdar avskrivingar / Tilbagefa@rte afskrivninger
Arsins avskrivingar / Arets afskrivninger

Nidur- og avskrivingar ultimo / Ned- og afskrivninger ultimo

Bdka virdi vid arsenda / Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Nidur- og avskrivingar / Ned- og afskrivninger

Avskrivingar @ maskinur og innbugv / Afskrivninger pa
maskiner og inventar

Avskrivingar a ognir / Afskrivninger pa domicilejendomme
Nidurskrivingar a ognir / Afskrivninger pG domicilejendomme

Nidur- og avskrivingar i alt / Ned- og afskrivninger i alt

Innlan og onnur skuld / Indldn og anden gaeld

Innlan og onnur skuld deild & slag av innladn / Indlén og anden
gaeld fordelt pa indlanstyper

Uttan uppsegn / Anfordring

Vid uppsegn / Med opsigelsesvarsel

Tidarinnskot / Tidsindskud

Serinnlan / Seerlige indlGnsformer

i alt innldn og onnur skuld / I alt indlén og anden gaeld

Innlan eftir avtalutidarskeidi / Indlan og anden gaeld fordelt
pa restigbetider

Uttan uppsegn / Anfordring

Upps@gn til og vid 3 mdr / Til og med 3 mdneder

Yvir 3 mor. til ogvid 1 &r / Over 3 mdneder og til og med 1 Gr
Yvir 1 artil ogvid 5 ar / Over 1 érog til og med 5 dar

Yvir 5 &r / Over 5 ér

i alt innldn og onnur skuld / 1 alt indIdn og anden gaeld

2024
1.000 kr.

6.836

623

7.459

3.920

752

4.672

2.787

-752

-507

-1.264

425.682
192.584
82.339
57.396

758.001

437.847
62.196
167.132
47.917
42.909

758.001

2023
1.000 kr.

6.372

1.082
-618
6.836

3.585
-371
706

3.920

2.916

-706

-514

-1.225

400.029
170.339
72.540
49.793

692.701

410.422
47.713
131.317
64.683
38.566

692.701
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20

Eftirstillad kapitalinnskot / Efterstillede kapitalindskud

Nominelt 6 mid. kr., renta 5 % rennur Gt 30.09.2030 /
Nominelt 6 mio. kr., rente 5 % udlgb 30.09.2030

Nominelt 6 mié. kr., renta 5 % rennur Ut 30.11.2030 /
Nominelt 6 mio. kr., rente 5 % udlgb 30.11.2030

Nominelt 0,344 mié. kr., renta 5 % rennur Ut 25.11.2030 /

Nominelt 0,344 mio. kr., rente 5 % udlgb 25.11.2030

Eftirsett kapitalinnskot i alt / Efterstillede kapitalindskud i alt

Arsins rentur og tidaravmarkad stovningarprovision til
eftirsett kapitalinnskot / Arets renter og periodiserede
stiftelsesomkostninger til efterstillede kapitalindskud

Eftirsett kapitalinnskot, id kann roknast uppi uppgerdina av
kapitalgrundarlagnum / Efterstillede kapitalindskud, der kan
medregnes ved opgdrelse af kapitalgrundlaget

2024
1.000 kr.

6.000

6.000

344

12.344

617

12.344

2023
1.000 kr.

6.000

6.000

344

12.344

617

12.344

Abyrgdarlanini eru bytt uppi 3 1an & avikavist 6.000 t.kr., 6.000 t.kr. og 344 t.kr., sum verdur
rentad vid 5 %. Lanini vera ikki afturgoldin i gildistidini fram til 2030. Tey eru éuppsigilig fra
langevarans sidu, men kann sigast upp av lantakaranum eftir loyvi fra Figgjareftirlitinum, té i
fyrsta lagi eftir ti fyrstu rentutilskrivingini eftir dvikavist 30. september 2025, 25. november
2025 og 30. november 2025. Treytirnar fyri abyrgdarlanini framganga av tabellini nidanfyri.

Nr. Hovuds- Renta i Innloysing Mgguleiki fyri Kursur vid innloysing fyri tid i ar
stolurtkr. | % innloysing | 5025 | 2026 | 2027 | 2028 | 2029
fyri tio
1 6.000 5 30.09.2030 Ja 104 103 102 101 100
2 344 5 25.11.2030 Ja 104 103 102 101 100
3 6.000 5 30.11.2030 Ja 104 103 102 101 100

Den efterstillede kapital bestér af tre IGn pG henholdsvis 6.000 t.kr, 6.000 t.kr og 344 t.kr, som

forrentes med 5 %. Lanene bliver ikke tilbagebetalt i Igbetiden frem til 2030. De er uopsigelige fra
Iangivers side, men kan opsiges af IGntageren efter Finanstilsynets godkendelse, dog tidligst efter
den farste rentetilskrivning som er henholdsvis den 30.09.2025, den 25.11.2025 og den

30.11.2025. Betingelser for den efterstillede kapital fremgadr af nedenstdende tabel.

Lan | Hovedstol | Rentei Udlgb Mulig for Kurs ved fortidsindfrielse i ar
.| the % fortidsind- | 055 | 2026 | 2027 | 2028 | 2029
frielse
1 6.000 5 30.09.2030 Ja 104 103 102 101 100
2 344 5 25.11.2030 Ja 104 103 102 101 100
3 6.000 5 30.11.2030 Ja 104 103 102 101 100
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2024 20223
Nota / 1.000 kr. 1.000 kr.
Note
21 Partaeigarar, sum smb. § 28a i partafelagsldgini eiga meir enn 5 % / Aktionzerer, som iht. § 28a i
aktieselskabsloven ejer mere end 5%
Suduroyargrunnurin Betri Banki Mortan Johannesen
FO-900 Vagur FO-100 Térhavn Torfinsgpta 44
FO-100 Térshavn
Tad eru utgivin 57.008 stk. partabrgv vid aljédandi virdi & 1.000 kr. / Der er udstedt
57.008 stk. aktier med pélydende veerdi 1.000 kr.
22 Eventual skyldur / Eventualforpligtelser

Abyrgdir v.m. / Garantier m.v.

Abyrgdir / Garantier

Figgjarabyrgdir / Finansgarantier 5.986 3.365
Tapsabyrgdir fyri realkreditlan / Tabsgarantier for

realkreditudldn 12.020 22.317
Abyrgdir i alt / Garantier i alt 18.006 25.682

Adrar skyldugar avtalur / Andre forpligtende aftaler
Sparikassin hevur gjgrt avtalu vid Skandinavisk Data Center A/S um KT veitingar. Um

Sparikassin sigur upp hesa avtalu i uppsagnartidini, er Sparikassin bundin at gjalda i mesta
lagi tad, sum svarar til gjald fyri 36 manadir. / Sparekassen har indgdet aftale med
Skandinavisk Data Center A/S om EDB ydelser. Hvis Sparekassen opsiger denne aftale i
opsigelsestiden, er Sparekassen bunden til at betale maksimalt det, som svarer til bidrag for 36
mdadneder.

Sparikassin er ikki partur i reettarmali ella treetumali. / Sparekassen er ikke part i retsager eller
tvistsager.
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Nota /
Note

23

24

Neerstandandi partar / Nzerstdende parter

Lan til leidsluna / Lan til ledelsen
Stjorn / Direktion
Nevnd / Bestyrelse

Lan til leidslunai alt / Lan til ledelsen i alt
Trygdarveiting / Sikkerhedsstillelser

Stjérn / Direktion
Nevnd / Bestyrelse

Trygdarveiting i alt / Sikkerhedsstillelser i alt

Partabrgv i Sparikassum / Aktier i Sparekassen
Sgren L. Bruhn

Hans Petur Joensen, nastformadur / naestformand

Anna Borg Dahl

Tydandi treytir / Vaesentlige vilkar

2024 2023
1.000 kr. 1.000 kr.

401 606
223 420
624 1.026
401 535
223 420
624 955
19 19

3 3

1 1

Millumverandini eru veitt til marknadartreytir, baedi rentu- og dbyrgdarémaksgjaldssatsir.
Rentustig 7,05 % - 21,15 % / Engagementerne er ydet pd markedsmaessige vilkdr, sGvel rente-
som garantiprovisionssatser. Rentesats 7,05 % - 21,15 %.

Allir handlar millum neerstandandi partar verda framdir til marknadartreytir./ Alle
transaktioner med naerstGende parter sker pd markedsvilkar.

Figgjarligir vadar og politikkur og mal fyri styring av figgjarligum vadum /
Finansielle risici og politikker og madl for styring af finansielle risici

Vadar kunnu vera av ymiskum slag. Endamalid vid
mannagongdum Sparikassans vidvikjandi
vadastyring, er at avmarka tap, i6 kunnu standast
av m.a. 6vaentadari gongd a figgjarmarknadinum.

Sparikassin mennir alsamt sini ambod til at finna
og styra teimum vadum, id dagliga avirka
Sparikassan. Nevndin d&setir yvirskipadu ram-
murnar og meginreglurnar fyri vada- og
kapitalstyring og feer alsamt fragreidingar um
vadagongdina, og vddarammurnar verda bruktar.

Lanivadi

Tann stgrsti vadin er lanivadin. Mannagongdir
Sparikassans at styra ldnivadanum eru ti skipadar
vid ti fyri eyga at tryggja, at vidskifti vid kundar og
lanistovnar altid eru innan fyri teer rammur og
trygdakrgv, i6 nevnd Sparikassans hevur 3sett.

Sparekassen er eksponeret over for forskellige
typer af risici. Formdlet med Sparekassens politik-
ker for risikostyring er at minimere de tab, der kan
opstd som falge af bl.a. uforudsigelig udvikling pa
de finansielle markeder.

Sparekassen udvikler Igbende sine veerktgjer til
identifikation og styring af de risici, som til daglig
pavirker Sparekassen. Bestyrelsen fastlaegger de
overordnede rammer og principper for risiko- og
kapitalstyring og modtager Igbende rapportering
om udvikling i risici og udnyttelse af de tildelte
risikorammer.

Kreditrisiko

De veesentligste risici i Sparekassen vedrgrer i
sagens natur kreditrisiko. Sparekassens risikosty-
ringspolitikker er derfor tilrettelagt med henblik pa
at sikre, at transaktioner med kunder og
kreditinstitutter til stadighed ligger inden for de af
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Handil vid “figgjartélum” er avmarkadur til
lanistovnar, id hava hggt kredittvirdi. Somuleidis
eru asettar mannagongdir, id avmarka vadan
métvegis gllum lanistovnum, id Sparikassin hevur
handilsligt samband vid. Stgrri utldn eru tryggjad
vid ngktandi trygd.

.....

upphaddum, id eru at finna baedi innan og uttan
figgjarjavnan. Lanivadin fevnir um vanligt
sparikassavirksemi eins og handilsvirksemi.

Sparikassin fylgir alsamt hvgrjum einstgkum utlani
og abyrgd yvir 300 t.kr. hja privatkundum og
vinnulivskundum. @drum Gtldnum og abyrgdum
verdur hildid eyga vid bodlkavis, té soleidis, at eru
objektivar dbendingar um ein trupulleika, verda
hesi mal mett hvegrt fyri seg.

Sparikassin flokkar kundarnar i bélkar svarandi til
tann vada, sum verdur hildin at knyta seg til tann
einstaka kundan. Flokkingin av privatkundum
verdur gjgrd vid stgdi i peningi, kundin hevur at
rada yvir, trygd og ogn, medan vinnulivskundar
verda flokkadir eftir vinningi, eginogn og trygd.

Marknadarvadi

Marknadarvadi Sparikassans verdur styrdur eftir
fastlpggdum mgrkum fyri fleiri ymisk vadamal.
Uppgerd, eftiransing og fragreiding um
marknadarvadan fer fram vikuvis.
Umsitingardeildin skrivar fragreiding.

Stjornin feer dagliga fragreiding um vadan.
Nevndin faer eina ferd um manadin fragreiding um
gongdina i marknadarvadanum.

. Rentuvadi
v' Avirkan, id broyting av rentuni a 1%
hevur a dagsvirdi
Rentuvadin verdur utroknadur samsvarandi
vegleiding fra Figgjareftirlitinum.

. Partabraevavadi
v' Mannagongdir fyri ilggur i partabrgv
v' Hamarks vadi

[ leidreglunum fra nevndini til stjérn Sparikassans
er asett eitt hamark fyri vadan, id Sparikassin
hevur loyvi til at dtaka seer.

bestyrelsen vedtagne rammer og forventede
sikkerheder. Modparter til derivater er begreenset
til at veere kreditinstitutter, der har en hgj
kreditvaerdighed. Der er endvidere vedtaget
politikker, der begraenser eksponeringen i forhold
til ethvert kreditinstitut, som Sparekassen har
forretninger med. Stgrre udldn er daekket ved
tilstreekkelig likvid sikkerhed.

Den samlede krediteksponering er sammensat af
balancefgrte og ikke balancefgrte poster.
Eksponeringen omfatter bdde den almindelige
sparekasseforretning og handelsaktiviteterne.

Sparekassen falger Igbende alle udldn og garantier
over 300 t.kr. pa private kunder og 300 t.kr. pG
erhvervskunder pad individuel basis. @vrige udldn
og garantier overvdges pd gruppevis basis dog
sadan, at ndr objektive indikatorer viser, at der kan
opstd et konkret problem med et engagement,
bliver disse ligeledes vurderet individuelt.

Sparekassen klassificerer kunderne i grupper i
overensstemmelse med den risiko, der vurderes at
veere forbundet med Ilan til den enkelte kunde.
Klassificeringen sker for privatkunder pd baggrund
af radighedsbelgb, sikkerhed og reel formue, mens
erhvervskunder klassificeres efter indtjening,
egenkapital og sikkerhed.

Markedsrisiko

Sparekassens markedsrisiko styres via fastsatte
limits for en lang reekke af risikomdl. Opggrelse,
overvdgning og rapportering af markedsrisici sker
pG ugebasis. Rapporteringen udarbejdes af
administrationsafdelingen.

Direktionen modtager dagligt rapportering om
risici. Bestyrelsen modtager rapportering om
udvikling i markedsrisici pa manedsbasis.

o Renterisiko
v Effekt af aendring i renten pd 1%-point pd
dagsveerdier

Renterisikoen beregnes i overensstemmelse med
Finanstilsynets vejledning.

o Aktierisiko
v Politik for investering i aktier
v' Max. eksponering

| bestyrelsens retningslinjer til direktionen er der
indbygget et maksimum for den risiko,
Sparekassen ma pdtage sig.
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o Gjaldoyravadi
v' Hverji gjaldoyru eru
kassanum
v' Mannagongdir fyri hdAmarks vdda

loyvd i Spari-

Sparikassin hevur vidtikid reettningslinjur fyri,
hvgrji gjaldoyru eru loyvd at ataka szer vada av.

Gjaldfgrisvadi

e Gjaldfgrisstyring
e Gjaldfgristilbugving

Gjaldfgristilbugvingin verdur styrd vid at hava nég
mikid av gjaldfgri og lett umsetiligum
virdisbrgvum, at hava kreditmgguleikar og at
kunna enda marknadarpositionir. Gjaldfgris-
tilbugvingin verdur asett sambaert einum mali um
at tryggja eina ngktandi gjaldfgristilbugving.
Sparikassin midar eftir at hava betri gjaldfgri enn
kravt verdur i 16gini um figgjarligt virksemi.

Suduroyar Sparikassi hevur gott gjaldfgri i 2024.
Sparikassin ansar alsamt eftir gjaldfgrinum og ger
stresstestir i aktivu styringini av Sparikassanum.
Nevndin i Sparikassanum feer mdnadarliga
fragreiding um gongdina i gjaldfgrisvadanum.

Rakstrarvadi
Fyri at minka um tapsvandan orsakad av
rakstrarvada hevur Sparikassin asett fleiri

mannagongdir. Ein tydandi partur av hesum er
trygdarmannagongdin, id setir eina r@d av krgvum
til IT og starvsfolk, og sum eisini setir fleiri
minstukrgv  til handfaring av  vidkvomum
upplysingum. Sparikassin arbeidir alla tidina vid -
tlanum fyri IT, id skulu avmarka tap i sambandi
vid vantandi IT tgkni ella adra liknandi
kreppustgdu.

Suduroyar Sparikassi er ein litil peningastovnur og
er sostatt bundin av avisum lyklastarvsfolkum.
Tiskil roynir Sparikassin i stgrst mgguligan mun at
utbugva fleiri starvsfélk @ gkjum, i@ Sparikassin
metir seg koma at hava st@rstan tgrv 4 i neermastu
framtid.

Sparikassin hevur sett & stovn eitt eftirlit, id skal
verda vid til at tryggja, at stovnurin alsamt livir upp
til uttanhysis- eins og innanhysis krgv.

Tad er politikkur Sparikassans, at rakstrarvadin
alsamt verdur avmarkadur vid atliti til teir
kostnadir, id standast av hesum.

. Valutarisiko
v’ Huvilke valutaer er tilladt i Sparekassen
v Politik for max. eksponering

Sparekassen har vedtaget retningslinjer for, hvilke
valutaer det er tilladt at have en eksponering i.

Likviditetsrisiko

e Likviditetsstyring
e [jkviditetsberedskab

Sparekassens likvide beredskab bliver styret ved at
opretholde tilstreekkelige likvider, ultralikvide
veerdipapirer, tilstreekkelige kreditfaciliteter samt
evnen til at lukke markedspositioner. Det likvide
beredskab fastlaegges ud fra en mdlsaetning om at
sikre et tilstraekkeligt og stabilt likvidt beredskab.
Sparekassen tilstraeber at have en overdaekning i
forhold til kravene i lov om finansiel virksomhed.

Suduroyar Sparikassi har i 2024 haft en god
likviditet. Sparekassen overvdger Igbende sin
likviditet og udfagrer stresstest, som en aktiv del af
styringen af Sparekassen. Bestyrelsen modtager
rapportering om udviklingen i likviditetsrisici pd
mdnedsbasis.

Operationel risiko

Sparekassen har med henblik pG at mindske tab
som fglge af operationelle risici udarbejdet flere
politikker. En central del heraf er sikkerhed-
spolitikken, der stiller en reekke krav til IT og
personale, ligesom den stiller en raeekke minimums-
krav til hdndtering af fslsomme oplysninger.
Sparekassen arbejder kontinuerligt med planer for
IT, som skal begraense tab i tilfeelde af manglende
IT-faciliteter eller anden lignende krisesituation.

Sparekassen er qua sin stgrrelse afhaengig af visse
ngglemedarbejdere. Sparekassen sgger i videst
muligt omfang at uddanne flere af medarbejdere
pG omrdder, hvor det vurderes, at Sparekassen har
den stgrste afhaengighed.

Sparekassen har etableret en compliancefunktion,
der skal medvirke til at sikre, at vi til enhver tid
lever op til

eksterne sGvel som interne krav.

Det er Sparekassens politik, at de operationelle
risici til stadighed begraenses under hensyntagen
til de omkostninger, der er forbundet hermed.
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2024 2023
Nota / 1.000 kr. 1.000 kr.
Note
25 Gjaldoyravadi / Valutaeksponering
EUR 137 100
GBP 49 35
SEK 45 47
usD 66 37
NOK 42 79
CAD 8 8
Gjaldoyraeksponering i alt / Valutaeksponering i alt 347 306
Valutarisiko
Gjaldoyraabending 1 / Valutaindikator 1 347 306
Gjaldoyradbending 1 i % av kjarnukapitalinum /
Valutaindikator 1 i % af kernekapital 0,5% 0,4%
Gjaldoyraabending 1 verdur uppgjgrd sum samlggan av stgrsta talvirdinum av ognum ella
nettoskuld. Abending 1 visir eitt mat fyri samlada gjaldoyravadan./
Valutaindikator 1 opgdres som summen af den stgrste numeriske veerdi af aktiver (lang position)
eller nettogeeld. Indikator 1 viser et mal for den samlede valutarisiko.
26 Rentuvadi / Renterisiko
Rentuvadi a skuldarambodum / Renterisiko pa gaeldsinstrumenter
deilt a gjaldoyra / fordelt pa valutaer
I DKK -425 -881
Rentuvadi a positiénir i alt / Renterisiko pa positioner i alt -425 -881
Rentuvadi i % av kapitalgrundarlagnum / Renterisiko i % af
kapitalgrundlag -0,6% -1,2%
27 Partabraevavadi / Aktierisiko
Goymsla av sektorpartabrgvum / Beholdning af sektoraktier 11.413 9.375
Partabraevagoymslai alt / Aktieportefolje i alt 11.413 9.375
Kursfall & 15 % sektorpartabrev / Kursfald pé 15 % sektoraktier 1.712 1.406
Negativ dvirkan a arsins urslit fyri skatt / Negativ effekt pG
drets resultat f@r skat 1.712 1.406
Negativ dvirkan a eginpeningin / Negativ effekt pG egenkapital 1.404 1.153
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27

2024 2023

1.000 kr. 1.000 kr.
Partabraevavadi / Aktierisiko
St@di 2 input, sum kunnu eygleidast / Niveau 2 - Observerbare
input 10.534 8.567
St@di 3 input, sum ikki kunnu eygleidast / Niveau 3 - lkke-
observerbare input 879 808
Partabraevagoymslai alt / Aktieportefolje i alt 11413 9.375

Virdisasetingin av sektorpartabrgvum verdur gjgrd vid teimum trimum stgdunum i stigskipanini i IFRS 13

e  Stpdid 1: Partabrgv, sum eru noteradi 4 virkna marknadinum

e Stpdid 2: Onoterad partabrgv, har virdisasetingin er grundad 4 marknadardatur, id kunnu eygleidast

e Stpdid 3: Onoterad partabrgv, har virdisasetingin er grundad 4 marknadardatur, id ikki kunnu
eygleidast

{ partabraevagoymsluni hja Sparikassanum eru einans énoteradi partabrgv. Fyri tey donsku sektorpartabrgvini,
sum skulu umskipast, verdur umskipanin mett at vera hgvudsmarknadurin fyri partabrgvini. Dagsvirdid verdur
asett eftir umskipanarkursinum, og partabrgvini koma ti inn sum st@di 2-input (prisir, id kunnu eygleidast).

Veaerdianseettelsen af sektoraktierne sker pa baggrund af IFRS 13 hierarkiets 3 niveauer:
e Niveau 1: Aktier som er noteret pad i aktiv marked.
e Niveau 2: Unoterede aktier hvor vaerdiansaettelse er baseret pd observerebare markedsdata.
e Niveau 3: Unoterede aktier hvor vaerdiansaettelse er baseret pd ikke observerbare markedsdata.
Sparekassens aktiebeholdning bestdr udelukkende af unoterede sektoraktier. For de danske sektoraktier hvor der

sker omfordeling af aktierne, anses omfordelingen for at udggre det primaere marked for aktierne. Dagsveerdien
fastsaettes som omfordelingskursen, og aktierne indgdr derfor som niveau 2-input (observerbare priser).

Partabrgv, id verda mald til dagsvirdi vid input, id ikki kunnu eygleidast, sum grundarlag (Stgdi 3) /
Aktier der mdles til dagsveaerdi pa basis af ikke-observerbare input (Niveau 3)

Roknskaparligt virdid vid arsbyrjan / Regnskabsmaessig vaerdi

primo 808 586
Virdisjavnan / Kursreguleringer 71 222
Roknskaparligt virdid vid arsenda / Regnskabsmaessige vaerdi

ultimo 879 808

Innroknad i arsurslitid / Indregnet i drets resultat
Virdisjavnan / Kursreguleringer 71 222

Innroknad i arsurslitid i alt / Indregnet i darets resultat i alt 71 222
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