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Suduroyar Sparikassi P/F

Breev fra stjorn / Brev fra direktionen

SgrenL. Bruhn, stjéri direktar

Breev frastjornini 2019

Arid 208 hevur verid eitt fyrisitingarligt ar. Ein sonn
flédalda av listum hevur eydkent &rid, og vit hava stgdug
kytt okkum vid einstgkum uppgévum, sum vit hava endal
loyst so hvart.

| faroyska samfelagnum er framvegis positivekstur,
héast utflutningurin er minkadur. Hasaprisirnir haekka.
Arbeidsloysid er lagt. ibugvatalid veksur. Tad almenna gt
négvar ilggur fyri at ngkta gktan eftirspurning eftir t.d.
tunlum, skdlum o.s.fr. Men sum stgdan er vordin, er tad
umradandi, at potikarar og landsstyrid fyrireika samfelagi
til komandi, meira normalar tidir, ta id pilarnir ikki bara fal
at peika uppeftir. Tad er umrddandi ikki at gerast
feroblindur.

Vit kunnu siga fra fleiri positivum sggum Gr Suduroynni.
Vardin Pelagic leet upptaf & Tvaroyri. Bakkafrost laet upp
nyggj heli i Vagi, og aetlanir eru um eina smoltst@d i Vagi
AEtlanir eru gjgrdar um naemingabustadir til itrottahaskale
i Vagi, sum verda bygdir komandi ar. Vindmyllulund og
kanska ravmagnsgoymsla vid pumpuskipan kemorkeris
/ Hovs haga og nyggjur tunnil til Hvalbiar. So eru tad eisil
namsfrgdingahjalparadtbagvingin og ein nyggj kafé. Nog
tiltgk, sum bgta um livilikindini her, og hdsaprisirnir haekk
eisini i oynni.

Hetta er alt glediligt og positivt, men tiverri kg hesi
viourskifti ikki teir grundleggjandi bygnadartrupulleikarnai
folkasamansetingini, sum eru galdandi fyri Suduroynna.
Aldurshbytid er pura skeiklad. Vid gllum fyrivarni, so sum
valda tidin, stadseting av ellisheimi o.s.fr., so er Vags
kommuna eitt alandi dgmi.

1. desember 2018 budu 1.365 félk i kommununi. 7 barn
vorou fadd i arinum, og i tali svarar tad til Vidareidis
kommunu, har 356 félk bagva. Harafturiméti doydu 17 6
VAgi, og tad svarar til talio i Eysturkommunu vid 2.087
félkum.

Brev fradirektion 2019

Aret 2018 har veeret et administrativt &r. En keempe
tsunami af lister har kendetegnet aret, og vi har lavet
YIy3aS a{LNAyi{ié¢ YSR ¥F2] dza
efterfglgende kunne saette tetreger under.

Det feergske safand oplever stadigveek en positiv vaekst,
selvom eksporten er faldet. Boligpriserne stiger.
Arbejdslgsheden er lav. Indbyggertallet stiger. Samfunde
laver mange investeringer for at klare den stigende
efterspgrgsel i samfundet fx tunneler, skoler osv. 8retlog
vigtigt i den nuveerende situation, at politikkere og
landsstyret klarggr samfundet til de kommende mere
normale tider, hvor pilen ikke bare peger opad. Det er
vigtigt ikke at blive fartblind.

Fra Suduroy kan vi forteelle flere positive historieardin
Pelagic abnede igen pa Tvaroyri. Bakkefrost dbnede i ny
lokaler i Vag. Der er planlagt en lakseyngelfabrik i Vag.
Idraetshgjskolens kollegie er planlagt og kommer de naes
ar. Vindmglleparken og maslpumpstorage kommer i
Porkeri/ Hovi og Tunneletil Hvalba. Samt
paedagogmedhjeelperuddannelsen og en ny café. En ma
aktiviteter, som er positive for gen. Boligpriserne er
stigende pa gen.

Dette er glaedeligt og positivt, men det Igser ikke det
underlaeggende strukturelle problem, som Suduroy har.
Alderssammensaetningen er helt skaev. Med alle forbehol
om fx valgte tidspunkt, placeringen af et plejehjem osv., ¢
er et illustrativt eksempel Vags kommune.

Den 1. december 2018 boede 1.365 borgere i kommune!
Der blev fadt 7 barn, som antalsmeessigt svéter
Vidareidis Kommuna med 356 borgerEil gengeeld dgde
17 borgere i V&g, som svarer til Eystur Kommuna med 2.
indbyggere. Eksemplet viser, at der fades bgrn i Vag, so
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Suduroyar Sparikassi P/F

Breev fra stjorn / Brev fra direktionen

Dgmid vis, at burdartalid i Vags kommunu er sum i einar
litlari kommunu, medan deydstalio er sum i storari
kommunu.

| Suduroynni bugva 8% av félkunum i Faroyum undir 40
medan 11% av félkunum i oynni eru yvir 60 ar. Her eru
eisini lutfalsliga feerri kvinnuma i restini av landinum. Um
samlada folkatalid i Suduroy skal nidur a 8% i mun til res
av landinum, so sum talid av ungum bendir &, so fer oygc
komandi tidum at missa eini 4€DO0 folk afturat.

Talini visa, hvussu skeiklad aldursbytid er vor@idhetta er
ein trupulleiki, sum gll i stgrsta alvara eiga at loysa sama
Um trupulleikin ikki verdur loystur, so kann stuttskygda
gledin um taer gédu sggurnar Ur Suduroynni gerast sum
parentes i harmasgguni um oynna.

Innanhysis er n6gv hent i Spaskanum i 2018. Arid byrja¢
vid skiftinum til nyggju nidurskrivingarreglurnar IFRS9.
Reglurnar kostadu 1,8 mié. i mistari eginogn at seta i ver
Hetta svarar 4 leid til alt yvirskotid i arinum. Reglurnar
vorou settar i verk i Fgroyum uttan fimm ara sktfth, sum
donskum peningastovnum stéd i bodi. Reglurnar virkadu
sostatt negativt & solvensin vid 0,5 prosentstigum
samstundis, sum peningastovnarnir skulu gkja um sin
kapital.

Henda hardrenda iverksetan av IFR&§Jlunum kemur
samstundis, sum peningastoamir skulu lUka nyggjar
GNBE@GANI F&@8NR 4 &adlyRFE NY:
FTDANRE& &l o6dgallLAYydzYd &¢Iy
vadaradid sett at vera 3%, id verda sett i verk vid 1
prosentstigi fyri hvart ar fra 2018. Hetta eru krav, id krevj
enn mei@a kapital i peningastovhunum. Krgv, sum danskil
peningastovnar ikki skulu ltka, og teir hava t6 fingid 1
LINP&SyiGadAaAa N é12yaNraeqt.
krgvini 2% hardari enn tey donsku, og heldur ikki fingu vi
lagaligari iverksetan av IFRS9.

Afturat gllum hesum kemur, at stovnarnir skulu verda lidr
GAS G aSdidlF N @SN] SAy £€1
merkir hetta, at krgvini til Suduroyar Sparikassa eru 12,5
2018 moti 8% adur.

I januar i 2019 gkist hetta krav uppaftur meira til 14,2%
Krgvini i 2020 gerast 15,8%, sum enda i 2025 uppi & 18,
ta id peningastovnarnir faa uppaftur herdari krgv, sum
verda nevnd NEP. Tey verda sett i verk eftir 5 arum.

Teir faroysku SHpeningastovnarnir enda sostatt vid einur
samladum kravi upp a 33% @parikassin vid 21% av egnt
tiltakspeningi. Tad tykist ogvisligt, og tad fer at avirka
mgguleikarnar hja peningastovnunum, vid tad at nyggju
krgvini hava vid seer, at peningastovnarnir skulu forvinna
meira, leena uppaftur meira til at standa imaoti vidrisl Ut
fleiri partabrgv ella minka um sin vada fyrst og fremst
gjggnum utlan.

Urslitid verdur heegri renta, avmarkingar i Gtlani, herdur

en lille kommune, mens der dar indbyggerne, som i en
st@grre kommune.

Pa Sudwy bor 8 % af den feergske befolkning under 40 ¢
mens 11 % af befolkningen over 60 bor pa gen. Her er o
relativt feerre kvinder end i den samlede feergske
befolkning. Skal hele befolkningen p& Suduroy ned pa 8
som de unge generationer, sa mister genkbmmende ar
yderligere 400500 indbyggere.

Tallene illustrerer det strukturelle problem, som alle serig
bar arbejde pa i feellesskab at Igse. Lases problemet ikke
kan den kortsigtede glaede med alle de positive historier
Suduroy blot veere eparentes i gens sgrgelige historie.

Internt i Sparekassen er der sket meget i 2018.

Aret startede med skiftet til nye

nedskrivningsregler IFRS9. Reglerne kostede 1,8 mio. kr
mistet egenkapital at indfgre. Dette svarer cirka til hele
arets overskudReglerne blev indfart pd Feergerne uden
den fem arige overgangsperiode, som de danske institut
blev tilbudt. Reglerne virkede dermed negativt pa
solvensen med 0,5 % point i en tid, hvor pengeinstitutter
skal gge deres kapital.

Den harde indfgrsel 4FRS9 reglerne kom samtidig med,
pengeinstitutterne skal opfylde nye krav for at modga deil
systemiske risiko i den feergske gkonomi. Den systemisk
risiko er opgjort af risikoradet til 3 procent point, som
indfgres med 1 % point pr ar fra 2018. Krav, $oeaver
endnu mere kapital i pengeinstitutterne. Krav, som de
danske institutter ikke skal opfylde, de har dog faet 1 %
point i modcyklisk buffer. Kravene til de faergske institutte
er hermed 2 % point hardere end de danske og samtidig
vi ikke en merdempelig indfgrelse af IFRS9.

Oveni alt dette kommer, at institutterne skal afslutte
indfgrelsen af en kapitalbevagdbuffer. Det betyder
samlet, at kravet for Suduroyar Sparikassi i 2018 er 12,5
mod 8 pct. tidligere.

| jan 19 stiger dette krav ydiggere til 14,2 %.

Kravene i 2020 bliver 15,8 %, som ender i 2025 pa 18,7
nar pengeinstitutterne far yderligere skaerpede krav, som
kaldes NEP. De indfases over 5 ar.

De feergske SIFI ender hermed med et samlet krav pa 3:
og sparekassen pa 21 % meahedpuffere. Det virker
voldsomt, og det kommer til at pavirke sektorens
muligheder, idet de nye krav betyder, at pengeinstitutterr
skal gge

indtjeningen, lane yderligere til polstring, udskrive flere
aktier eller reducere deres risiko primaert gennem udIa

Resultatet bliver ggede renter, begraensninger pa udlane
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Breev fra stjorn / Brev fra direktionen

kredittpolitikkur og gkt fokus & kapitalnytsluna. Vit faa ein
meira avmarkadan peningageira, sum fer at hava tad tor
at virka til gagns fyri fgroyska samfelagid, vid tad at
lanimgguleikarnir fara at faekka.

Sparikassin hevur annars havt eitt gott ar i 2018. Vit hagw
75 ara fgdingardag, sum gjgrdist ein avbera veeleydnadu
dagur vid hépin av tiltekum til baedi stor sgra. A degnum
kunngjgrdu vit, at vit fara at bjéda realkreditt saman vid
DLR i 2019. Hetta fer at broyta okkara mata at veita figgi
sum fré lidur.

i 2018 fingu vit ein nyggjan storpartaeigara, sum er Betri
Banki. Sparikassin bydur Betri Banka veelkomriBetri
Banki keypti partabraevaognina fra einum gdrum eigara.
Sparikassin framdi aftur at hesum eina partabreevaheekk:
upp a 2,5 mio. kr. Vid hesubrynjar Sparikassin seg til
komandi krgvini, og vit eru veel avegis.

Sparikassin helt temafundir kring landi@a018 um

Ks LJFNIIAY3I O04aONRBGR Fdzy RAY
hesum nyggja ataki, sum endadi vid, at Sparikassin fram
verki heimsins fyrstu hépfigging av einari kommunu. Vag
kommuna bjédadi 29 mikr. a figgingarpallinum. G66 25%
vordu teknad awdrum enn Sparikassanum, og tad mé
sigast at vera sera veel eydnad, vid tad at lansveitararnir
leentu fra 200 kr.

Samanumtikid hevur 2018 verid eitt gott og hendingarikt
har innlanini eru minkadi eftir aetlan og Gtlanini vaksin.
Arsurslitié bleiv betradippaftur meira i 2018. Vit veenta, ai
arslitio fyri 2019 verdur positivt vid a leid 1,5 mié. fyri ska
Arid 2019 verdur ahugavert vid ndgvum spennandi
verkaetlanum, men eisini vid tilaetladari leekking i Utlanum

Tak fyri gott samstarv i 2018.

SarenBruhn
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stramninger i kreditpolitikkerne og @get fokus pa
kapitalanvendelsen. Konsekvenserne er en mere begrael
finansiel sektor, som far sveerere ved at agere til gavn fol
det feergske samfund, idefrksomheder og privatpersoner
lanemuligheder reduceres.

Sparekassen har haft et godt ar i 2018. Vi havde 75 ars
fadselsdag, som var en fantastisk vellykket dag med en
masse aktiviteter til bAde store og sma. Pa dagen
offentliggjorde vi, at vi kommerltat udbyde realkredit med
DLR i 2019. Det kommer til at zendre vores made at
finansiere pa over tid.

| 2018 fik vi ogsa en ny storaktionzer, som er Betri Banki.
Sparekassen byder Betri Banki velkommen. Betri Banki
kabte aktieposten fra en anden aktienaepagekassen
gennemfarte desuden en rettet aktieemission pa 2,5 mio
kr. Sparekassen ggr sig hermed Klar til de fremtidige kra
hvor sparekassen er godt pa vej.

Sparekassen havde temamgder rundt omkring p& Faerge
i 2018 om crowd funding. Det var stotenesse for
konceptet, som endte med, at sparekassen gennemfgrte
verdens farste crowdlending af en kommune. Vag
kommuna udbgd 29 mio. kr. over platformen. Godt 25 %
blev tegnet af andre end sparekassen, hvilket ma betragi
som en keempe succes, idet lavgyine lante fra 200 kr.

Alti alt har 2018 veeret et godt og spaendende ar, hvor
indl&nene planmaessigt faldet og udlanene steg. Arets
resultat blev yderligere forbedret i 2018. Forventningen ti
arets resultat 2019 er positive i omegnen af 1,5 mio. kr. f
skat. Aret 2019 bliver énteressant ar med flere
spaendende projekter, men ogsa med en planlagt redukti
i udlan.

Tak for et godt samarbejde gennem 2018.

Sgren Bruhn

/)
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Suduroyar Sparikassi P/F

Leidslufragreiding Ledelsesberetning

Hgvudsvirksemi

Hgvudsvirksemid hjé&parikassanuner at bjoéda figgjdigar
teenastur serligatil privatkundar. Fgroyar eruSparikassans
kjarnugki Sparikadsi bjédar sinum kundum eitt breitt rval a
figgjarligum teenastum samand figgjarligari radgeving.

Tydningarmiklar hendingar

Broyting i nyttum roknskaparhatti

Tann nytti roknskaparhatturin vard vid vikdi frd 1. januar
2018 broyttur sum fylgja av, at nyggjar nidurskrivingarrec
eftir roknskaparleidreglunum IFRS 9 enttar i gildi.

Avleidingin av nyggju reglunum er millum annad, at tad ¢
avsetast til tap uppa lan og abyrgdir hja Sparikassanum i ei
fyrri tidarskeidi enn adur.

Pr. 1. januar 2018 merktu teer nyggju roknskaparreglur
gktar nidurskrivingar og aviar skyldur uppa 1,8 mid. kr
aorenn skatt og netto avirkanin aftana skatt var 1,5 mié.
sum minkadi eginpeningin hja Sparikassanum og svaradi |
til metingarnar hja Sparikassanum. Samanlikningartglini
undanfarin tidarskeid er ikki reettad tti, at tad ikki verdur mett
at vera mgguligt at nyta nidurskrivingarreglurnar aftur i tid.

Harumframt hava teer nyggju nidurskrivingarreglurnar gjart,
afturfgringar av nidurskrivingum uppa yvirtikin dtlan framy
d1dzf dz AYYNR1Yyl ad ipurskiddday dppa
gatty 23 SN 23y QGoYoe:s
AYYNRB{UYFSENI dzy RANI + @A DA &
FSNINR +23y¢e¢ 23 a! NI N Ayy
samanberingartglini fyri 2017 javnadi samsvarandi hes
Broytingin hevur ikki avirkad arslitid. Vidkomandi hgvwudg
lyklatgl eru reettadi samsvarandi.

Fyri naerri tgreining av hesum verdur vist til notu 1.

Gongdin virksemi ogbuskaparligu vidurskiftunum
Arsurslitid er ein vinningur &546t.kr. , i mun til1.448t. kr. i
2017.

Umroknad til arsverk eru@lstarvsfélk i Sparikassam. Tad
sama sum i 201

Hovedaktivitet

Sparekassenshovedaktivitet er at udbyde finansiell
produkter primeert til privatkunder. Sparekassen
fokusomrade er FaergerneSpard&asen tilbyder sine
kunder et bredt sortiment af finansielle ydelser kombine
med finansiel radgivning.

Vigtige begivenheder

AEndring af anvendt regnskabspraksis

Den anvendte regnskabspraksis blev med virkning fra 1
januar 2018 aendret som fglge ifafttreeden af nye
nedskrivningsregler efter regnskabsstandarden IFRS

Effekten af de nye regler er blandt andet, at der skal re
serveres til tab pa bankens udlan og garantier pa et tid
ligere tidspunkt end hidtil.

Pr. 1. januar 2018 betad de nye nedskrivningsregler en
forggelse af bankens samlede nedskrivninger og he
satte forpligtelser med 1,8 mio. kr. fgr skat,
nettovirkningen efter skat var pa 1,5 mio. kr., d
reducerede bankens egenkapjtalhvilkket svarede i
bankens forventninger. Sammenligningstal for tidlige
perioder er ikke tilrettet, idet det ikke er vurderet muligt
anvende nedskrivningsbestemmelserne tilbage i tid.

Derudover har de nye nedskrivningsregler betydéet
tilbagefgrsler af nedskrivninger p& overtagne ud
00 Si allt AY RN
A1TNAGYAYISNI L dzRf Ay
hvor de hidtil har veeret indregnet under henhold
EWSYUSAYRIMAGSHEI F FRNERE G A
¢! YRNB RNAFOGaAyRGOnN3IGSNE
sammenligningstallene for 2017 korrigeret
overensstemmelse hermed. /ZEndringen har ikke pav
resultatet. Relevante  hoved og nggletal [
femarsoversigten er kdgeret tilsvarende.

For uddybning af ovenstdende henvises til note 1.
Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat er et overskud [@&8546t.kr. ¢ det var1.448
t. kr.i 2017.

Omregnet til arsvaerk er antallet af ansatte i Sparileas:
16 ¢ det samme som 201



Suduroyar Sparikassi P/F

Leidslufragreiding Ledelsesberetning

Utlan og innlan Udlan og indlan

Mynd 1: Ut og innlan i mié. kr. Figur 1: Ud og indlan i mio. kr.
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Mynd 2: Gongdin i @bg innlanum, index. 221=100 Figur 2: Udvikling i uabg indlan, index. 24=100
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Innlanini minkaduvid 5,5 % - ar 741 mio. kr. i 20Z til 700 Indldnenefaldt med 5,5 %- fra 741 mio. kr. i 20Z til 700

mio. kr. i 208. mio. kr. i 208.
Utlanini eru gkt vidl,7 %- Gr 572 mio. kr. i 207 til 582mid. kr. Sparekasseudlan er steget fr&72 mio. kr. i 207 til 582
i 2018. mio. kr. i 208. Dette svarer til en stigning @37 %.
Solvensur og eginogn Solvens og egenkapital
Mynd 3: Solvensur i prosentum Figur 3: Solvens i procent
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Suduroyar Sparikassi P/F

Leidslufragreiding Ledelsesberetning

Mynd 4: Eginognin i mid. kr.
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Solvensurin vid arsenda 28Yar 16,6 %. Logarmarkid er 8 ¥
so Sparikassimevur ein sterkan solvens.

Htir arsurslitid 41.546t.kr. er eginogn Sparikassans 56.731
t.kr.

Vinningsbyti

Nevnd Sparikassans skjytir upp, at onki vinningsbyti ve
atgoldiod fyri 2018.

Nidurskrivingarav UtlAnum og aogn

Vid virknadi frd& 1. januar 2018 komu teer nyggju IFI
nidurskrivingarreglurnar i gildi. Vid teimum nygc
nidurskrivingarreglunum vard galdandi nidurskrivingarmyr
avloystur, sum var grundadur & tap sum voéru farin fram,
einum niduskrivingarmyndli grundad & veentadi tap. Fyri n&
lysing verdur vist til notd.

Verkseting av IFRS9 hevur havt vid seer meira nidurskrivin
byrjunarfiggjarstgduni pr. 1. januar 2018 uppa netto 1,8 ir
kr., sum hevur avirkad Sparikassans eginpenagativt vid 1,5
mio6. kr. aftana skatt.

I arsfrasagnini fyri 2017 vard upplyst, at yvirgongdin til IF
veentandi fér at avirka Sparikassans eginogn pr. 1. januar @
vid -3%. Tann faktiska &virkanin svarar soleids til veentanina

Corporate Governance
Nevndin i Sparikassanumynskir eitt neyvt samstarv vic
partaeigararnar, har teir kunnu hava avirkan & sina ilggu.

Hetta verdur m.a. tryggjad vid beinleidis vali i nevndine
adalfundinum. A adalfundinum hava partaeigararnir eis
mgguleika at seta franspurningar og faa ymisk uppskot -
vidgerdar. GAO upplysing er eisini tryggjad vio,Sagarikassin
hevur eina dagfgrda heimasidu vid viokomandi upplysingun
tidindum.

Sparikassirstrembar eisini eftir at hava pargggarafundir, so
partaeigararnir afi® verda kunnadir um figgjarstgduna ¢

Figur 4: Egenkapital i mio. kr.

60
50 -
40

30 -
20 -
10

0 4

2015 2016

m Egenkapital

2014 2017 2018

Lovens krav til pengeinstitutterse solvens er 8 %
Spaekassen har en solvens pal6,6 %, hvorved
Sparekassehar en solid solvens.

Efter arets resultat pal.546 t.kr. udger Sparekassen
egenkapital nub6.731t.kr.

Udbytte

Sparekassens bestyrelse foreslar, at der ikke bl
udbetalt udbytte i 2018.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender

Med virkning fra 1. januar 2018 tradte de
nedskrivningsregler IFRS9 i kraft Med de 1«
nedskrivningsregler erstattes den geelden
nedskrivningsmodel, der er baseret pa indtrufne tab, af
nedskrivningsmodedbaseret pa forventede fremtidige tak
For yderligere henvises til nofe

Implementeringen af IFRS9 har medfert yderlige
nedskrivninger pa abningsbalancen pr. 1. januar 201¢
netto 1,8 mio., hvilket har pavirket Sparekassens
egenkapital negativt med,5 mio. efter skat.

| rsrapporten for 2017 blev det oplyst, at overgangen
IFRS9 forventes at give en virkning pad % af
Sparekassens egenkapital pr. 1. januar 2@&n faktiske
virkning svarer saledes denne tidligere forventning.

Corporate Govarance

Sparekassen bestyrelse gnsker en teet dialog med s
aktionzerer, hvor aktionaererne kan yde indflydelse pa
investering.

Dette sikres f.eks. ved direkte valg pa generalforsamlin
til bestyrelsen. P& generalforsamlingen har aktionaere
ogsa muighed for at stille spgrgsmal og fa forslag med
behandling. Teet information sikres ogsa ved,
Sparekassehar en opdateret hjemmeside med relevar
informationer og nyheder.

afhold
bliv

at
lgbende

Sparekassen tilstreeber desuden
aktioneermgder, s& aktionaererne
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gongdina hja Sparikassanum.

Suduroyar Sparikassi hevur damsvar vid tilrading

fra

Figgjarrddnum valt at almannakunngera ymiskar Corpol
Governancaupplysingar, sum eru knyttar at tilrading u

punktini IV, V, Vlanbaertwww.corporategovernance.dk.

Punktini sndgva seg um nevndarinnar uppgaeg abyrgd,
hvussu nevndin er samansett og samsyning hja nevnd

stjorn, og harumframt ein sjalvstgdug
Figgjarradnum um uttanhysis grannskodan.

tilrading f

| samsvar vidilradingina skal Suduroyar Sparikassi, i sambe
vio frAdbodan til adalfund, halda seg til tilradingarnar f

Finansradnum
grannskodan.

um goda felagsleidslu og

uttanhy

Okkara stgda til badar tilrddingarnar er i hgvudsheitum j

fyri peningastovnin og okkara lutaeigarar |

felagnui

(samskiftisfolk, vidskiftafdlk, veitarar og neersamfelagid),
samanspeelid millum hesi er ein treyt fyri eini framhalda

jaligari menning av peningastovninum.

Sum lokalur peningastovnur gera vit okkum 6mak at hava

gott persénligt samband vid vidskiftafélkid, og ta vit ju
at veita vioskiftafélkunum alit og trygd, er neyodugt,

liva
at \

umframt abyrgd og fyrilit til partaeigararnar, eisini taka fyrilit

ynskir fr& gdrum dhugadum.

Partaeigarar og onnur ahugadumnu lesa meira um stgdl
peningastovnsins til tilmaelini. Vit liva upp til so at siga
tilmeelini. | sambandi vid tey tilmaeli, sum vit ikki fylgja, er na
fragreiding um, hvi vit ikki gera tad. Hetta eftir meginreglu

¢ CeéfaAAs StandginegNdB A SA S FNI €

Vit fylgja tilmeelunum hjé Figgjarrddnum ufylgid ella greidio
fr&-meginregluni, ti vit nidanfyri greida fra teimum ymis|

punktunum, hatid vit hava valt at vikja fra tilmeelunum.

Corporate Governance tilmeelini eru bytt upp i 8 fylgjan

hgvudspartar:

I Partaeigaranna
felagsins

I fognarleiklutur og tydningur fyri felagid

1l Opinleiki og gjggnumskygni

leiklutur og vidspael vid

v Nevndarinnar uppgavur og abyrgd
V Samanseting av nevndini

VI Samsyning til nevnd og stjorn

W Vadastyring

VI Grannskodan

leid:

informeret omkring status og udviklingsparekassen

Suduroyar Sparikassi har i trdd med Finansrac
anbefalinger valgt at offentliggare forskellige Corpore
Governance oplysninger, som er knyttet til anbefalinge
om punkterne 1V, V, VI, jfmww.corporategovernance.dk.

Punkterne handler om bestyrelsengpgaver og ansvar
bestyrelsens sammensaetning og bestyrelsens
direktionens vederlag, og indeholder endvidere
selvsteendig anbefaling fra Finansrddet om ekst
revision.

| henhold til anbefalingerne skal Suduroyar Sparikas
forbindelse med indkeklsen til generalforsamling
forholde sig til Finansrddets anbefalinger om g
selskabsledelse og ekstern revision.

Vores holdning til begge seet anbefalinger er gene
positiv, for pengeinstituttet og vores interessent
(medarbejdere, kunder, leveranedw og lokalsamfund) oc
samspillet disse imellem er en forudseetning
pengeinstituttets fortsatte positive udvikling.

Som lokalt pengeinstitut satser vi saerligt pa d
personlige kundekontakt, og da vi lever af at leve of
kundernes tillid og tryghts er det vigtigt, at der udove
skyldig hensyntagen til aktionzererne ogsa tages hensy
gnsker hos vores gvrige interessenter.

Aktioneerer og andre interessenter kan i det fglgende I
mere om pengeinstituttets holdning til anbefalingerne.
lever op til langt de fleste af anbefalingerne, og for |
anbefalinger, som vi ikke lever op til, er der redegj
naermere om baggrunden herfor i overensstemmelse r
Si ¢ ¥DX 3 ¢SibcipSNI F2 NJ € | NE

Finansradets anbefalinger lever vi op til efter lalg eler
forklar princip, idet vi neden for redeggr for de enke
punkter, hvor vi har valgt at fravige anbefalingerne.

Corporate Governance anbefalingerne er opdelt

falgende 8 hovedafsnit:

I Aktioneerernes  rolle og  samspil me
selskabsledelsen

Il Interessaternes rolle og betydning for selskabe

11 Abenhed og gennemsigtighed

v Bestyrelsens opgaver og ansvar

V Bestyrelsens sammenseetning

VI Bestyrelsens og direktionens vederlag

Vi Risikostyring

VIl Revision

Tilmeelini frA Finansrddnum Gtgreina ngkur vidurskifti Finansradets anbefalinger uddyber en reekke forhol
sambandi vid Corporate Governance. Tilmeelini pkt. IV, V ¢ relation til Corporate Governance anbefalingernes pu
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um nevndarinnar uppgavur og abyrgd, samanseting
nevndini og samsyning til nevnd og stjérn. Harumframt
sjalvstgdugt tilmeeli um uttanhysis grannskodan.

Corporate Governanetlmeelini og tilmaelini fra Figgjarradnur
koma afturat teimum reglum, sum eru i léggavuni fyri fela
um leidsluna, umframt figgjarligu léggavuna
peningastovninum.

Tilmeelini frA& Crporate Governance kunnu lesast
www.corporategovernance.dig tilradingin fra Finansrddnur
kann lesast &ww.finansraadet.dk

Um tilmeelini, sum peningastovnurin ikki fylgir, skal serl
gevast geetur:

Tilrétt verdur at nevndin & hvarjum ari samtykkivirskipadar
almennar karmar fyri tad, id grannskodarin letur av -k

grannskodaraveitingum, vid ti fyri eyga at tryge
grannskodarans gegni v.m.
Peningastovnurin  fylgir ikki tilmeelinum, ti uttanhys

grannskodarans veitingar i fyrsta lagi vidvikja nalst skatta
og roknskaparvidurskiftum.

Tilratt verdur, at leidslan og nevndin aseta eina mannagong(
eftirmeta samstarvid millum nevnd og leidslu eina ferd 1
arid. Tad verdur gjgrt vid formligari samrgdu millum stjéran
nevndarformannin. Urslitidav samrgduni verdur lagt fyi
samladu nevndina.

Tilradingin verdur ikki fylgd.

Nevndin heldur, at hon, vid teimum mongu fundum og ney
samstarvi millum nevnd og stjéra, hevur neyduga samsk
um naddu urslitini.

Tilratt verdur at nevndin 4setir eiam tilgongd i satmandi vid
eftirmeting av Urslitum av arbeidinum hja formanni og hint
nevndarlimunum. Eftirmetingin verdur regluliga og midv
skipad vid ti fyri eyga, at bgta um nevndararbeidid og at &:
greid krgv fyri eftirmetingina.

Tilrétt verdur, at eftirmetingin av nevndini verdur gjord eir
ferd um arid, at nevndarformadurin stendur fyri eftirmetingi
vid mgguligari hjalp uttanifra, at gll nevndin umrgdur Urslit
og at mannagongdin fyri eftirmetingina verdur Ilyst
arsfrasggnini.

Tir&ddingin verdur ikki fylgd.

Sum er, heldur nevndin ikki, at tad i hgvudsheitum er neyc
formliga at eftirmeta arbei®id hja nevndini, leidsluni ¢
samstarv teirra millum.

IV, V og VI om bestyrelsens opgaver og ans
bestyrelsens sammenseetning o0g bestyrelsens
direktionens vederlag og indeholder endvidere

selvszendig anbefaling om ekstern revision.

Corporate Governance anbefalingerne og Finansra
supplerende anbefalinger supplerer de regler, der find
selskabslovgivningen om ledelsen, samt
pengeinstitutterne den finansielle lovgivning.

Corporate Gowmance anbefalingerne kan ses |
www.coporategovernance.dk og Finansradets
anbefalinger kan ses p&ww.finansraadet.dk

Om anbefalingerne som pengeinstituttet ikke falger s
seerligt bemaerkes:

Det anbefalesat bestyrelsen arligt vedtager overordnec
generelle rammer for revisors levering af ikk
revisionsydelser med henblik pa at sikre revis
uafhaengighed mv.

Pengeinstituttet falger ikke anbefalingen, idet ekste
revisors ydelser primeert relaterer sig til driftskatte og
regnskabsmeessige forfbl

Det anbefalesat direktionen og bestyrelsen fastleegger
procedure, hvorved samarbejdet mellem bestyrelsen
direktionen én gang arligt evalueres ved en formalise
dialog mellem den administrerende direktar «
bestyrelsesformanden.  Resultatet afevalueringen
foreleegges for den samlede bestyrelse.

Anbefalingen falges ikke.

Bestyrelsen finder, at den med hyppige mgder og
teette samarbejde mellem bestyrelse og direktiortear
den ngdvendige dialog omkring de opnaede resultater.

Det anbefales a bestyrelsen fastleegger e
evalueringsprocedure, hvor bestyrelsens og de itidétie
medlemmers, herunder bestyrelémsnandens arbejde
resultater og sammensaetning lgbende og systema
evalueres med henblik pa at forberede bestyrelsesarbe
og atder fastseettes klare kriterier for evalueringen.

Det anbefals, at evalueringen af bestyrelsen foretages
gang arligt, at den forestds af bestyrelsesformanc
eventuelt med inddragelse af ekstern bistand, at resulte
drgftes i den samlede bestyrelsgy at der i arsrapporter

oplyses om fremgangsmade ved bestyrels:
selvevaluering.

Anbefalingen falges ikke.

Bestyrelsen finder ikke pt. behov for skemati

evalueringer af bestyrelse, direktion og samarbeji
imellem disse.
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Tilratt verdur, at nevndin, eina ferd um arid, eftirmetir arbeidi
og Ursliti® hja leidsluni eftir frammanundan gjgrdun
mannagongdum.

Tilrddingin verdur ikki fylgd.

Nevndin eftirmetir javnan Urslit og arbeidio hja leidsluni, m
ikki eftir fastum mannagongdum.

Tilratt verdur at nevndarlimur, sum eisini er limur i leidslun
gdrum vinnufelag, ikki er vanligur limur i fleiri enn trimu
nevndum ella i einum fari formadur og hevur einstak
vanligan nevndarsess i felggum, sum ikki eru ein partui
konsernini, uttan so, at serlig vidurskifti gera seg galdandi.

Peningastovnurin fylgikki tilradingini.

Nevndin heldur tad vera tydningarmikid, at allir nevndarlir
hava alla ta orku, sum neydug er, fyri at gera sitt bes
nevndararbeidinum. Nevndin heldur kortini ikki, at tad er ta
a nevndarsessum, men heldur arbeidsbyréan, suigirfyid
teimum, sum er vidkomandi. Javnan verdur mett um oni
leidslustarv og tidarnytslu hja nevndarlimum.

Suduroyar SparikasBVF hevur tann vanliga arsadalfundiy.
mars2019.

A adalfundinum i 2 standa Hans P. Joensen og Mannbijs
Tauserfyri vali. Nevndin maelir til, atteir verda afturvaldir.

Té nevndin vidmeelir eitt valevni til nevndina, byggir tilmeeli
fakligan farleika og dhuga, i6 viokomandi leggur i arbeidid.

Farleikin hja nevndarlimunum:
Hans Petur Joensen avknskaparleidari hj&kalkur Sp/bg er
fyrrverandifiggjarstjori hja Strandfaraskipum Landsins.

Gudfinn Olsen er studentaskulaleerari og hevur adur verid s
i einum byggifelagi.

Hanna O. Nielsemarbeidir sumhjalparfélk Hon er Gtbagvin
bankakvinnaHon hevur arbeitt i BankNordik i 25@harav 10
sum deildarleidari i Vagi.

Oli Holm er eftirlgntur varaskualastjoriog fyrrverandi
landsstyrismadur. Hann hevur eisini havt mong alitisstarv.

Mannbjgrn Tausen eroknskaparleidarii Sparikassanumog
fyrrverandi borgarstjori i Vagi. Hann hevur eisini  havt fl
alitisstarv.

Nevndin hevur havil4 nevndarfundir i 208 Hon hevur sett
seer sum mal at hava i minsta lagi ein fund hvart fjéroingsar

Det_anbefales at bestyrelsen én gang arligt evaluer:
direktionens arbejde og resultater efter i forvejen fastsa
klare kriterier.

Anbefalingen fglges ikke.

Bestyrelsen evaluerer lgbende direktionens resultater
arbejde, men ikke efter klare fastsatte kriterier.

Det anbefales at et bestyrelsesmedlem, der samtic
indgar i en direktion i et aktivt selskab, ikke bekleeder
end tre menige bestyrelsesposter eller én formandspos
én menig bestyrelsespost i selskaber, der ikke er en d
koncernen, medmindre  der orkeligger seerlige
omsteendigheder.

Pengeinstituttet falger ikke anbefalingen.

Bestyrelsen finder det vigtigt, at alle bestyrelsi
medlemmer har de ngdvendige ressourcer til at kunne
en aktiv indsats i bestyrelsen. Bestyrelsen finder imidle
ikke, d det er antallet af poster, men derimod den derm
forbundne arbejdsmaengde, der er releva
Medlemmernes gvrige ledelseshverv og tidsforbru
hertil vurderes Igbende.

Suduroyar Sparikassi P/F  afholder ordinaer
generalforsamling de@7. marts 2019.

Pa generalforsamlingen 2@ star Hans P. Joensen c
Mannbjgrn Tausepa valg.Bestyrelsen anbefaler genva
til bestyrelsen.

Nar bestyrelsen indstiller en kandidat til bestyrelsen,
kandidaten udpeget ud fra vedkommendes fagli
kvalifikationer og ud fra&n stor interesseS$parekassen

Bestyrelsens kvalifikationer:
Hans Peter Joensen mmgnskabschef hos Skélkur A/8g
tidligere gkonomichef hos Strandfaraskip Landsins.

Gudfinn Olsen er gymnasieleerer og tidligere direktar |
entreprengrvirksomhed.

Hanna O. Nielsen epsedagogmedhjeelper Hun er
bankuddannet. Hun har arbejdet i BankNordik i 25¢4
deraf 10 ar som afdelingsleder i Vag.

Oli Holm er pensioneret skoleinspekter, tidligere minis
og har bestridt et utal af forskellige tillidsposter.

Mannbjgrn Tausen eregnskabsledeli Sparekasserog
tidligere borgmester i VA&g, samt har haft fle
tillidsposter.

Bestyrelsen har gennem 2Blafholdt 14 bestyrelses

mgder. Bestyrelsen tilstreeber at afholde mindst et mai
hvert kvartal.
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Nevndarlimir faa eina arliga lgn fyri at sita i nev
Sparikassangormadurin feer dupulta Ign, og naestformadul
feer 1% lgn samanborid vid lgnina hja einum vanlig
nevndarlimi.

Nevndin faer kr.325.000 um arid at byta.Sparikassirhevur
onga bonusskipan vid stjérnina, men lIgnin er grund
umframt eftirlgn.

I nevndini Sparikassanuraru flestu limir heftir.

BertHanna O. Nielsear 6heft.

Hvgr nevndarlimur eigur hesi partabrgv i Sparikassanun

krénum:
Hans Petur Joensen, formadur kr. 3.000
Gudfinn Olsen, neestformadur kr. 3.000
Oli Holm kr. 1.000
Mannbjgrn Tausen Kr. 21000

Hvgar nevndarlimur stendur fyri vali tridja hvart ar upp & skift.

Teenastualdurin hja verandi nevnd er:

Hans Petur Joensen, formadur 9ar
Gudfinn Olsen, naestformadur 164ar
Oli Holm 234r
Mannbjgrn Tausen 12 ar
Hanna O. Nielsen 5ar

Upplysingar um leidsustarv hja stjorn og nevndarlimum ert
finna & aftastu siduni i arsfrasagnini.

Grannskodanarbolkur

| samsvar vid léggavu hevuBparikassin stovnsett ein
grannskodanarbolk. Grannskodanarbolkurin er mannadur
nevndarformanninum Hans Petur Joensen og nevndarlimir
Hanna O. NielsenFormadur er Hans Petur Joensddann
hevur HD i figgjarstyringog fyriskipan og hevur drugve
royndir, sum figgjarleidari & almennum  stovn
Grannskodanarbélkin fyrireikar vidgerdina hja nevndini a
grannskodanarog roknskaparvidurskiftum.

Fragreiding um nevndini
Sparikassanum

Tad er metingin hja leidsluni, at margfeldi er vid tilskiapa
betri Urslit og ein hjalp til at taka betri avgerdir. Leidsl
arbeidir ti fyri, at skapa eina géda javnvag millum kvinnur

menn i nevndini i Sparikassanum.

undirumbodad kyn i hj

Bestyrelsesmedlemmerne far en arlig aflanning for
sidde iSparekassen bestyrelse. Formanden far dobbi
aflenning, mens naestformanden far 1% aflgnni
sammenlignet med et ordingert bestyrelsesmedlem.

Bestyrelsen far arligt kr325.000 til deling for deres
arbejde. Sparekasserhar ingen bonusaflanning af si
direktion, hvis lgn bestar af grundlgn + pension.

Sparekassenestyrelse bestar overvejende af afthaengi
medlemmer. Deenesteuafhaengige medlener Hanna O.
Nielsen

Hvert bestyrelsesmedlem ejer fglgende aktier
Sparekassemkroner:
Hans Petur Joensen, formand kr. 3.000
Gudfinn Olsen, naestformand kr. 3.000
Oli Holm kr. 1.000
Mannbjgrn Tausen kr. 21000

Hvert bestyrelsesmedlem er pa valg tveedje ar pa
skift.

Den nuveerende bestyrelsasciennitet er:

Hans Petur Joensen, formadur 9ar
Gudfinn Olsen, naestformadur 16 ar
Oli Holm 234r
Mannbjgrn Tausen 12 ar
Hanna O. Nielsen 5ar
Oplysninger om direktionens  og bestyrels

medlemmernes ledelseserhverv findes i arsrappor
bagerste side.

Revisionsudvalg

I henhold til lovgivning h&8parekasseatableret et
revisionsudvalg. Revisionsudvalget er bemandet af
bestyrelsesformanden Hans Petur Joensen og
bestyrelsesmedlemmaeétanna O. Nielsefrormand for
udvalget er Hans PetdoensenHan erHDi
gkonomistyringog organisation odpar enbred erfaring
som leder af gkonomiafdelingen i et offentligt institut.
Revisionsudvalget forbereder bestyrelses behandling
revisions og regnskabsmeessige forhold.

Redeggrelse om det underrepraesenterede kan

i Sparekassens bestyrelse

Det er ledelsens vurdering, at mangfoldighed er med ti
skabe bedre resultater og en hjeelp til at treeffe bet
beslutninger. Ledelsen arbejder derfor for at skabe en ¢
balance mellem meand og kvinder i Sparekasse
bestyrelse.
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Maltal fyri nevndina
Vi@ arslok 2018 var nevndin mannad vid 5 limg kvinna og
4 menn.

Tad er malid hja nevndini, at parturin av undirumboda
kyninum kann vera minst 20%. Og er tad stevnumioid
Sparikassanum at hava eitt meira javnt byti av monnum og
kvinnum. Tad er metingin, at hetta er eitt realistiskt
héskandi mal.

Sambeaetr 16g um figgjarligt virksemi 879 a, stk. 4 he\
Sparikassin ikki gjert ein politikk ella maltal fyri onr
leidslustig.

Vitanar tilfeingi

Tydandi vitanar tilfeingi av serligum tydningi fyri framtic
inntgkum stendst einamest av okkara dugnaligarvsfélkum
og teimum teenastum, sum nyttar verda i samband
radgevingina.

Solvensur og solvenstarvur
Sparikassansolvensprosent er@,6 % imun til eitt l6garkrav a
8 %.

Sparikassin skal gera sin individuella solvenstgrv ug
Solvenstgrvurin visir atingina hja leidsluni asparikassan:
vadum. Sparikassansdividuelli solvenstgrvur er gjgrdur up
eftir Gtrokningarmyndlinum hja Lokale eRgeinstitutter og
vegleidingini hja Figgjareftirlitinum viov. 8+ myndilin.
Sparikassanindividuelli solvenstgrvur er gjgrdur upil 9,9
prosent av vadavektadu ognhunum. Solvensmalid
Sparikassanum liggur i intervallinurd,®18,0 %. Tad vil siga
ein yvirdekning ur 356 til 65%.

Tad kann vera torfgrt at samanbera individugiavenstarvin
vid adrar peningastovnar, ti hann er grundadur a tann vé
sum leidslan i hvarjum peningastovni seer metir um vid atliti
hvar peningastovnurin virkar, kredittog marknadarvida
umdgmi og KBkipanartrygd.

CSR (Tann sosiala &bgin hja felagum)

Samfelagsabyrgd

Politikkurin hja Sparikassanuntekur, t4& hugsad verdur un
samfelagsabyrgd, Utgasstgdi i okkara lokalsamfelamg i
GANBdzyY 27 1FNFY Ga+xAld @At el
GANJ AaFga 23 NBASACL hgi dugrnlgi og
KdZaylt A3l adGdA FDANRBE&&1A LINAJSE
Vit vila vera ein abyrgdarfullur og virdisskapar
peningastovnur. Vit virka tilvitad fyri at faa tey bestu arsliti
baedi fyri okkara vidskiftaflk, lokalsamfelagid
peningastovnin.

Sparikasindsannar tydningin av, at okkara virksemi ikki ein:
verdur rikid vio ti fyri eygaat hava eina roknskaparliga jalic
botnlinju. Okkara virksemi snyr seg eisini um sinamillum

Maltal for bestyrelsen

Ultimo 2018 bestod bestyrelsen af 5 medlemngerl
kvinde og 4 maend.

Det er Dbestyrelsens mal, at andelen af ¢
underrepraesenterede kan pa kort sigt udgar

minimum 20 %. Pa leengesigt er det malet at opna el
mere ligelig fordeling. Det er vurderingen, at dette er
realistisk og tilstreekkeligt mal.

Ifglge Lov om finansiel virksomhed 8§ 79 a, stk. 4
Sparekassen ikke udarbejdet politik eller maltal for gvi
ledelsesniveauer

Vidensressourcer

Veesentlige vidensressourcer af seerlig betydning for
fremtidige indtjening bestar hovedsageligt af vor
engagerede medarbejdere samt de produkter, ¢
anvendes i forbindelse med radgivning.

Solvens og solvensbehov
Sparekassessolvensprocent er opgjort tilel6 % i forhold
til et lovkrav pa 8 %.

Sparekasserskal opggre sit individuelle solvensbeh:
Solvensbehovet udtrykker ledelsens vurdering
Sparekassen risiko.  Sparekassen individuelle
solvensbehov er opgjort ud fra Lokale Pengeinstituti
beregningsmodel og Finanstilsynets vejledning for
modellen. Sparekassea individuelle solvensbehov
opgjort til 9,9 % af Sparekassen risikovaegtede aktiver
Sparekassensolvensmdligger i intervallet pa 4,0 - 18,0
%.Det vil sige en overdaekning fra 8&til 65%

De individuelle solvensbehov kan veere sveere
sammenligne pa tvaers af pengeinstitutter, idet
afspejler den risiko, som hver ledelse i et pengein
vurderer, at pepgeinstituttet er udsat for mht. fx
geografisk koncentration, kreditrisiko, markedsrisil
operationelle risici som risiko forbundet til omdgmme,
systemnedbrud.

CSR (Virksomhedernes sosiale ansvar)
Samfundsansvar

Sparikassns politik for samfundsansvar tage
udgangspunkt i vores forankring i lokalsamfundet o
@2NBa OnNRASNY €A @At ¢
FNbS2Raa2YYS 23 NBRStA3S:
GNB3I3Ss 12YLISGSYdS 23 Ke:

Vi gnsker at vaere et ansvarligt og vasidibende
pengeinstitut. Vi arbejder bevidst pa at skabe de bec
resultater for savel vores kunder, lokalsamfund og os
som pengeinstitut.

Sparekassen anerkender vigtigheden af, at vore

forretning ikke kun er mtvet ud fra et rent fokus pa e
positiv regnskabsmaessig bundlinje. Forretning for
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samstarv vid adrar virkandi vidleikarar, at syna abyrgd of
vera redilig i gllum sambondum, suBparikassier partur av.

Vit eru sannfgrd um tydningin av, at allir okka
samstarvspartar, tad verid seg, borgarar, myndugleikar
vinnuliv her & stadnum luttaka, og eru virknir og taka aby
fyri at gkja um trivnadirog soleidisstudla lokalsamfelagnum
Hetta er ein felagsabyrgd, at vit gll trivast og kunnu virka |
baedi nu og i framtidiniSparikassirisannar tydningin av, a
Sparikassiner ein virkin vidspeelari i hesum verki, sum ¢
lokalur peningastovnur.

Vidskiftafolk

Vit leggja storan dent & personligt samband og samskifti, te
hitta vioskiftaflk okkara. Vit gera alt fyri at ngkta tarvin, st
vidskiftafolk okkara hava fyri bankateenastum, veita e
eftirfarandi, greida og reidiliga radgeving solejdiat
vidskiftafolk altid hava alit a okkum. Eitt neyvt samband
okkara vioskiftafolk er avgerandi fyri okkara g6da umdgmi
tilverureett yvirhgvur.

Vit havai fleiri ar midvist farleikament starvsfélk okkara
sambandi vio at radgeva okkara vidskiftafo

Lokalsamfelagio

Suduroyar Sparikassi vard settur a stovn i Vagi i 1943. Hée
eru vordin stgrri i dag, soleidis &parikassireisini hevur eitt
reettiliga stort virksemi i Havn, eru vit enn ein loka
peningastovnur, sum hevur sinar sterku gtur i
lokalsamfelagnum i Suduroy.

Vid okkara sterka festi i lokalgkinum, hava vit eitt nbdfr
ynski um at studla gongdinigkinum. Ti vilja vit eisini brik
okkara neyva kunnleika til lokalgkid, tess ibugvar

vinnulivsfélk, at sameina &byrgdarfulla figging og reidi
radgeving til gagns fyri baedi lokalgkid, vidskiftafolkini

okkum sjalvi sum peningastovn.

Harafturatvilja vit vera virkin vidleikari i felagslivinum, sum t
er. Vit studla sostatt lokam itrétti og lokalai mentan, ti vit
eru sannfgrd um, at jalig sambond lgna seg, og ti itrétar
mentanarupplivingar geva samanhald og virka fyri ein
heilsugdédum g rikum livi.

Sparikassin & { A LJ- § A SAGGH + FERNA (A A
vioskiftafolk faa maguleika til at studla byggingini av 50
svimjihyli og veelverumidstgd vid einum kontantgjaldimser
figgjad vio gédum treyturhSparikassanum.

| Sparikassanumstudla vit eisini royndnum at seta
mannaraettindi og spurningin um vedurlagsbroytingarr
frammaliga & altj6da dagsskranna, men sum ein loki

drejer sig ogsd om en positiv interaktion med ant
aktgrer, at udvise ansvarlighed og redelighed i
relationer, hvoriSparekasseimdgar.

Vi tror pa vigtigheden afat vi alle aktarer (fx borgere
myndigheder og erhvervsliv) i lokalsamdiet deltager
aktivt i og tager ansvar for at gge trivslen og statter op
lokalomradet. Det er et feellesansvar, at vi alle trives
kan virke her pa koriog langsigt.Sparekasseanerkender
vigtigheden af, atSparekasserer en aktiv medspiller

disse bestreebelser, som et lokalt pengeinstitut.

Kunder

Vi leegger stor vaegt pa den personlige kontakt og dialo
i mgdet med vores kunder. Vi bestraeber os pa
imgdekomme kunderndsehov for bankydelser, at yde ¢
troveerdig, forstelig og redelig radging og i gvrigt at
gere os fortjent til kundernes tillid. En staerk, teet og ¢
kunderelation er afggrende for vores sBs o0g
eksistensberettigelse i det hele taget.

Vi har gennemflere ar systematisk arbejdet med :

opkvalificere medarbejdernes kompetencer
uddannelsesniveau i forbindelse med gachings
situationen.

Lokalsamfundet

Suduroyar Sparikassi blev grundlagt i 1943 i Vag. Se
vi er vokset siden, s@parekassendag ogsa er udbredt
Thorshavn, er vi stadig et lokalt pengeinstitut med stae
redder i lokalsamfundet pa Suduroy.

Med baggrund i vores forankring i lokalomradet har vi
naturligt gnske om at understgtte udviklingen i omrad
Vi sgger derfor audnytte vores indgaende kendskab
lokalomradet, dets beboere og de erhvervsdrivende ve
forene ansvarlig kreditgivning og en redelig radgivning
gavn for s&el lokalomradet, kunderne og os selv st
pengeinstitut.

Vi gnsker desuden at veere eniaknedspiller i forhold til
det lokale foeningsliv. Vi statter sdledes den lokale sp
og kultur, fordi vi tror p&, at posve relationer lgnner sig
og fordi sportsog kulturoplevelser skaber samenhold og
bidrager til et sundt og rigt liv.

SpaekasserK | NJ dzZR@A 1t SiG Sty &xn N
kunderne far mulighed for at stette byggeriet af 50
svgmmebassinet og wellness anet kontantindskud, son
er lart pa favorable vilkar parekassen

| Sparikassn bakker vi desuden op om bestrasterhe pa
at seette menneskerettigheder og klimapavirkninger h
pa den internationale dagsorden, men som lok
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peningastovnur seta vibkkum i mestan munlokal mal, og ti
hava vit ikki orda politisk sjonarmid i altjoda hapi

Sparikassinhevur ment eitt serligt lan i sambandi v
orkusparandi &bgtur av blstgdung &/ h v { thaf
vioskiftafélkini kunnu faa orkukannad sin bistad, og sole
faa greiou &, hvat best er at gera fyri at spara mest mggu
Hettaer til gagndyri umhvarvid og vidskiftafélkini.

Eftirlitsdiamanturin

Figgjareftirlitid gjerdi i 2010 ein eftirlitsdiamant vid 5 ytui
sum meelt vard peningastovnunum at halda seg innan
adrenn arslok 2012.

Hesi yti knyta seg at markvirdum vidvikjandi markvingi
stérar kundar, figgjaratfalli, gjaldferi, Gtlansvakstur og Gtlan
fastognir.

Sparikassitiggur innanfyri gll hesi 5 yti vid arslok 301

Mynd 5: Eftirlitsdiamanturin

X 20 Storir kundar < 175 %
Sparikassin 109 %

Utlan til fastognir < 25% Figgingarutfall< 1,0
Sparikassin 3 % Sparikassin 0,76

Utlansvekstur < 20 % LCR > 100 %
Sparikassin 1,7 % Sparikassin 305 %

Ovissa vid innrokning og mating

Tann mest tydandi évissan vid innrokningrogting knytir seg
til utlanini. Suduroyar Sparikassi arbeidir alla tidina vid at bt
hattin at meta um vadan og metir at dvissan er a einum st
sum ikki hevur serligan tydning fyri arsfrasggnina.

Hendingar eftir roknskaparlok
Fra degnum fyriiggjarstgduni til i dag er einki hent,
sum hevur tydandi avirkan & arsfrasggnina.

Meting um 200

Laga rentustgdid leggurenn stért tryst & inntgkurnar

Sparikassin heviaftur leekkad gt innlansrentwstgdiog tillaga®

kostnadastgdid Sparikassiwaentar, at avlopio 4drenn skal
verdur 1,5 mio kr. vid einari basisinntjening2as mio kr.

pengeinstitut har vi et udpraeget lokalt sigte, og vi
derfor ikke specifikke politikker pa disse to omrader.

Sparekassen har udviklet et satigt lan il
energibesparende forbedringer af boliges / h v £ ,A
hvor kunderne far energitestet deres boliger, sa de
foretage de bedste energirigtige forbedringer pa de
boliger, og dermed hjeelpe miljget og spare penge pa si

Tilsynsdiamanten

Finanstilsynet lavede i 2010 en tilsynsdiamant med -
peglemaerker, som pengeinstitutter skal overholde inc
udgangen af 2012.

De fem pdgmeerker knytter sig til summen af st@
engagementer, fundingatio, likviditetsdaekning,
udlansveekisog ejendomseksponering.

Ved udgangen af 2@lopfylder Sparekasseiamantens
greenser.
Figur 5: Tilsynsdiamanten

< 20 Store engagementer < 175 %
Sparekassen 109 %

Ejendomseksponering < 25% Funding-ratio< 1,0
Sparekassen 3 % Sparekassen 0,76

Udlansveekst < 20 % LCR > 100 %
Sparekassen 1,7 % Sparekassen 305 %

Usikkerheder ved indregning og maling

Den veesentligste usikkerhed ved indregning og ma
knytter sig til udlan. Suduroyar Sparikasarbejder
lzbende med at forbedre metoder til indregning og mal
heraf, men vurderer at usikkerheden er pa et niveau,
er af uvaesentlig betydning i forhold til arsrapporten.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og fretihi dag ikke indtradt
forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

Vurdering af 209

Det lave renteniveau leegger stadig stort pres pa
indteegterne. Sparekassen har igen seenket sine
indlansrentesatser samt opdateret sine gebyrsatser.
Sparekassen forventer, at arets resultat far skat ender |
1,5 mio. kr. med en basisindtjening @& mio. kr.
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Vadar og vadastyring
Vadar og at styra undan vadum er ein sera tydningarn
partur av virkiseetlarsparikassans

i visionini hja Sparikassanum verdur beinleidis sagt,
Sparikassirskal vera Fgroya tryggi, dugnaligi og hugnalig
privatkundabanki. Or@id tryggur er nevntvisiénini fyri at
leggja dent &, atSparikassiraltid leggur seg eftir gédari o
tryggari vadastyring.

Nevnd Sparikassangisannar, at ein goéd og trygg styring
vada minkar um tapsvanda, og sleppur Sparikassanum ul
at nyta 6neyduga orku um vandi véiga skuldi verid a ferd. Ei
vanalig og Ofullfiggfa vadastyring kann seteSparikassans
grundarlag undir tryst.

Nevndin i Sparikassanumésetur vid jgvnum millumbilurr
yvirskipadar karmar og meginreglur fyri vadg kapitalstyring.
Nevndin feer javnan fragidingar um mgguligar vandar, c
hvussu leidslan virkar eftir 4settu kermunum i sambandi
vadar. Leidslan letur partar av sinum heimildum vidari
starvsfélkini, sum taka saer av dagligu uppgavunum.

TummasE. Djurhuus hevurdbyrgdina awadanumog er eisini
compliance &byrgdarinSparikassanum

Sparikassinnytir duagliga sinar datukeldur at Utvega s¢
kunning um figgjarligu gongdina. Tad er av alstérum tydn
fyri avgerdir og mennin@parikassansat veel verdur fylgt vic
gllum vidkomandi upplysgum, leidbeiningum og forsggnun
og at allar stgrri avgerdir byggja & eitt veel grund
datugrundarlag og skikkadar greiningar.

Leidararnir av deildurBparikassanisava ofta innanhysis fundi
vid rddgevaarnar og fylgja gongdini saman vid teimum. E
newt eftirlit vid, at Sparikassinfylgir mannagongdum o
reglum, er av alstérum tydningi.

A heimasidBparikassanier til at lesa meira unsparikassans
vadastyring i fragreidingly awA & A 1 2 NI LILI2 NI

Kredittvaoi
Nevndin hevur yvirskipadu abyrgdina av stgrsta handils
Sparikassanssum er at lata kredittir. Nevndin hevur lati
leidsluni ein part av heimildini. Leidslan hevur so aftur le
deildarleidarunum og starvsfolkum ein part av hesum
heimildum.

Sparikasans vadapolitikkur er skipadur fyri at tryggja, i
vioskiftini vid kundar og kredittfelag alla tidina halda <
innanfyri karmar og trygdir, sum nevndin hevur samtykt.

Risiko og risikostyring
Risiko og styring af risici er en utrolig central del
Sparekasserforretningsplan.

| Sparekassesvision er det direkte neevnt, Sparekasser
skal veere Feergernes trygge, kompetente og hyggeli
privatkundebank. Ordet tryg er med i visionen for at sit
at Sparekassenaltid har fokus pa& en god og try
risikostyring.

Sparekassen bestyrelse anerkender, at en god og sik
styring af risici rducerer tab og spareBparekassefor en
ungdvendig ressourceanvendelse pa brandslukning.
darlig og mangelfuld risikostyring kan seeBparekassen
eksistens under pres.

Sparekassens bestyrelse fastleegger lgbende ¢
overordnede rammer og principper for risikoog
kapitalstyring. Bestyrelsen modtager jeevn

rapporteringer om udviklingen i risici og udnyttelse af
tildelte risikorammer fra direktionen. Direktione
delegerer dele a$ine befgjelser videre til medarbejder
som varetager den daglige aktivitet.

TummasE. Djurhuus erbade den risike og compliance
ansvarligei den daglige styring adparekassen

Sparekasseibruger aktivt sine datakilder til at skaffe si
information omkring udviklingen. Styring og beslutning
grundet pa& analyser af valide data og Igben
overvagning er en vigtig parameter $Sparekassen
udvikling, idet alle stgrre beslutninger bar bygge gta
velfunderet datagrundlag og kvalificerede analyser.

Lederne af filialerne har ofte interne mgder m
radgiverne for at sparre og for at falge op pa udvikling:
Det er utrolig vigtigt med en staerk og effektiv kontrol

at Sparekassearbejder efter e politikker og regler.

Pa Sparekassen hjemmeside er det muligt at laes
neermere om Sparekassen risikostyring i rapporten
¢ WA AAT 2N LILI2 NI €

Kreditrisiko
Bestyrelsen har det overordnede ansvar inden
Sparekassen starste  forretningsomrade, som

kreditformidling. Bestyrelsen har delegeret en del af
hjemmel til direktionen. Direktionen har ige
videredelegeret en del af sin hjemmel til fléalereog de
ansatte.

Sparekassen risikostyringspolitik er tilrettelagt me
henblik p& at sikre, atransaktioner med kunder of
kreditinstitutter til stadighed ligger inden for de
bestyrelsen vedtagne rammer og forventet sikkerhed.
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Harafturat eftirkannar nevndsparikassangina ferd um ariod
Sparikassans virksemi  vid serligum atliti  til  stagrst
kundaavtalurnar fyri at meta um mgguligan vada.

Ein peningastovnur er altio i vanda fyri at missa i samband
sitt virksemi, av ti at ein peningastovnur virkar undir teimi
vidurskiftum, at stovnurin, i bestari, feer sitt atlan aftur uttan
tap, og i ringasta fari vio tapi. Nevndisparikassanurhevur
vio sinum kredittpolitikki gjert av, at kredittvadin skal ve
lutfalsliga litil, og at i gllum atlansvidurskiftum skal tapsv
roknast vid, men kortini ikldneyduga storur.

Hgvudsevnini i kredittpolitiki$parikassansru:

1 Vilji og mgguleiki hja vidskiftafélkunum at rinda I
aftur, eins og mgguligar trygdir fymillumverandi.

1 Vioskiftafolk skulu vera figgjarliga veel fyri bgva
godan tilgkupening.

1 Lansatalan skal i rimiligan munfylgja kundans
gjaldfgriog kapital ella ognarfee.

1 Har mgguleiki er fyri at fa trygd, skal hon eisini fa
til vega.

T6 hjélpir Sparikassinikki til at figgja tiltak, sum bert er
grundad & vedhald fra tridjapersoni. So \dttm gjerligt skal
sleppast undan at taka imaéti vedhaldi fra privatfélki, um se
vidurskifti ikki tala fyri ti.

Ta reedur um vinnukundar, fyldiparikassimeyvt vio gongdini.
Sparikassinmidar iméti, at ein og hver vinnulig lansavte
verdur i mesta lagil.500.000 kr., av ti aSparikassirer ein
privatkundabanki.

Sparikassin nytir altid varnar virdismetingar av settur
trygdum, soleidis at samladioknadi tapsvadi Sparikassans
verdurvarliga mettur

Sparikassirfer ikki upp i lansavtalur vid stérum tapsvanc
héast atlit kunnu vera fyri stérum vinningi, ti tad er ikk
samsvawid visiénina um at vera tryggur.

Ein neyv styring av kredittvadanum er vid til at tryggja,
umdgmi Sparkassansikki kemur i ringt ljos, og at framti
Sparikassanigki verdur hétt av vadafullum atlanum.

Drivmegin handarSparikassangnspolitikki er, at starvsféll
Sparikassankenna sini vidskiftafélk veel og virdiliga, at tey ¢
dugnalig i sambandi vidnsveitingar, og eru far fyri at met
um, hvgrja stgdu vidskiftafolk eru i og teirra mgguleikar
afturgjalda lan.

Vilji og mgguleikar hjé vidskiftafolkunum at afturrinda lan e
stgrstu fortreytirnar fyri lansveitanSparikassansHarafturat
koma teer tygdir, Sparikassikrevur fyri atSparikassirstendur
enn tryggari. Trygdir eru serliga eetladar til at avmarka vadal

Endvidere foretagerSparekasse bestyrelse en gan
arligt en gennemgang afSparekassen engagementel
med seerlig foks pa de starste engagementer med hent
pa vurdering af eventuelle risici.

Et pengeinstitut vil altid veere udsat for en kreditrisiko, it
et pengeinstitut lever under det forhold, at det i bed:
fald far sit udlan tilbage uden tab og i veerste fald m
tab. Sparekassendestyrelse har gennen$parekassen
kreditpolitik fastsat, atSparekasseskreditrisiko skal veert
relativ lav, at i et hvert kreditengageent skal tabsrisikoer
veere kalkieret og ikke ungdvendig stor.

HovedelementerneSparekasseskreditpolitik er:

1 Kundernes vilie og evne til at tilbagebetale ¢
samt mulige sikkerheder for engagementet.

1 Kunder skal have en sund gkonomi og et sc
radighedsbelgb.

1 Engagementet skal sta i et rimeligt forhold
kundens bonitet og kapitaéllerformueforhold.

1 Hvor der er mulighed for at tage sikkerhed, s
dette ske.

Dog medvirker Sparekassenikke til finansiering af
engagementer, der alene baserer sig pa kautiba
tredjemand. Og modtagelse af kaution fra priva
personer skal s& vidt mutigindgads, med mindre szerlig
forhold tilsiger det.

Nar det geelder erhvervsengagementer, falc
Sparekasserkunderne teet. Sparekasserarbejder frem
mod, at ethvert erhvervsengagement maksimalt udc
1.500.000 kr., ideSparekassear en privatkundebank.

Sparekasserbruger altid forsigtige veerdianseettelser
stillede sikkerhed, s&parekassensamlede beregnedt
tabsrisiko er konservativt vurderet.

Sparekasseafstar fra at vaere involveret i hgit risikofyldi
engagementer, selvom den forventede indtjenerghgj,
idet dette ikke er i trdd med visionen om at veere tryg.

En steerk styring af kreditrisikoen er med til at sikre,
Sparekassenomdgmme, som et trygt sted ikke komrr
under anfaegtning, og atSparekassen eksistens aldric
bliver truet af darlig keditgivning.

Drivkraften bag Sparekassen kreditgivning er, al
Sparekassenansatte kender deres kunder godt, og at
SNJ RE3IdGA3IS 23 12YLISGSydsS
stand til at analysere kundernes situation og lave gt
grundige vurderinger afkundens ville og evne til &
tilbagebetale sit 1an.

Kundernes vilie og evne til at kunnédijebetale lanet er
den vigtigste forudsaetning bag Sparekassen
kreditbevilling. Daraest kommer sikkerheder til &
begreenseSparekassentabsrisiko yderligere.
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sum standast av vidurskiftum, sum vidskiftafolk ikki eru ha
yvir.

Eitt gott innlit og g6dur kunnleiki til vidskiftafolk, eins «
neyvar utgreiningar, avmarka taparikassandetta er vio til
at tryggja Sparikassanum gddar mgguleikar fyri vinningi
g6oum sambandi og samstarvi vid vidskiftafélk.

Lansrenta skal altisstanda i mun til mettan vada. Iva
Sparikassin, um vidskiftafolk eru for fyri at afturrinda lar
verour eingin lansavtala gjgrd, hetta fyri at sleppa unc
ivasomum handlum.

Vanaligir handlar hava altidvio seer: @tan tapsvanda,
o6neyduga arbeidsorkwg vanda fyri vdnaligum umdegmi v
seer.

At fylgja veel vid i gllum lansvidurskiftum er lyklaordid il fa
tap og starri inntgku. At fylgja veel vid vidskiftafolkunum mei
eisini, at Sparikassinmidar eftir einki at missa, orsakad ¢
6neydugum vaoda.

Sparikassiriylgir veel vid sinum vidskiftafélkum fyri at bgta u
sina vadastyringSparikassirkennir sini vidskiftafélk veel o
virdiliga. Sparikassimytir kunda og vadaprofilar fyri at lyse
sinar kundar. Hesir profilar verda loypandi dagfar
Endaméb er at spjada vadan mest mgguligt og at hava
stéran og gédan hop av vidskiftafolki.

Marknadarvadi

Suduroyar Sparikassi hevur ngkur avis mark at halda se¢
sambandi vid hvat hann kann loyva seer av vada. Avlopi
tokum peningi verdur sett i virdisbrgyv, fyri at hesin peniny
gevur mest mgguligt av seer.

Nevnd og leidslaSparikassandiava sett geidar reglur fyri
hvgrjar vadar Sparikassan kann &taka seer i samband
partabrgv, lansbrgv, valuta, rentu v.m. Nevndin
Sparikassinm hevur asett, at marknadarvadin skal vera litil.

Hetta hevur vid seer, atSparikassinikki skal vera vid
&2y SOYHytNR ad ¢ Jpdrikadsirgep ilogur i tryc
virdisbrgv, héasvinningurin harvidgerst minni.

MalsetningurSparikassansio sinum ilggum er, @parikassin
feer eitt stgdugt positivt avkast.

SambeeriSparikassangision er tydningarmikio, at vidgtafolk
kenna seg tryggvid Sparikassan. Tad merkir, at arsur
Sparikassani&ki ma vera alt ov vidbrekid i mun til eitt negati
arslit av ilggunum.

Sikkerheder skal primaert bruges til at reducere risik
FT2NDdzy RSt YSR FyRNB ¢ dRS
kunden ikke er herre over.

Et godt og grundigt kendskab til kunderne samt gc
analytiske kompetencer begreense3parekassen tab.
Dette medvirker til at sikr8&parekassean solid indtjening
og en steerk relation til sine kunder.

Sparekassen betaling i form af renter for et koé-
engagement skal altid afspejle den forventede ris
involveret i engagementetSparekasserskal dog i et
engagement, hvoiSparekasserikke faler sig helt sikke
pa, at kunden kan klare sine forpligtelser, hellere afsta
en forretning end at lave en potentiel darlig forretning.

Déarlige forretninger medfarer altid en forhgjet tabsrisik
ungdvendig ressour@verdelse, samt en potentiel risik
for darlig omtale.

Opfolgningen er en af ngglerne til feerre tab og mi
indtjening. En steerk opfglgning p& kunderne medfe
0gsa, atSparekassetilstraeber en nultabsstrategi ved ikk
at tage ungdvedige risici.

Sparekassernfglger kunderne teet for at forbedre si
risikostyring.Sparekassehar et stort og godt kendskab t
sine kunder. Sparekassen bruger kundeprofiler og
risikoprofiler til at beskrive kunderne. Profiler, sc
lzbende opdateres. Méleer at sprede risikoen mes
muligt og have en stor sund kundebase.

Markedsrisiko

Suduroyar Sparikassi markedsrisiko styres dagligt
fastsatte limits for en lang reekke risikomal. Styring
Sparekassen overskudslikviditet indebaerer placering
Sparekassen midler i veerdipapirer for at optimer
afkastet afSparekassesilikvide beholdninger.

Sparekassen bestyrelse og direktion har fastlagt kla
retningslinjer for, hvilke risiciSparekassengnsker at
acceptere pa aktier, obligationer, valutagnte m.v.
Sparekassendestyrelse har fastsat, atSparekassen
markedstrisiko skal veere lav.

Det fglger heraf, aBparekasseikke skal veere involvere
¢ KANBAKA 1 € A Y BpaielaSseii poEefleibskal
investeres i relative sikre fordringer, selvdet forventede
afkast dermed ogsa bliver lavere.

Sparekassensnalsaetning med sine investeringer er,
Sparekassesikres et stabilt positivt afkast.

Det er ifglgeSparekassensision vigtigt, at kunderne kai
fale sig trygge vedSparekassen Dette beyder, at
Sparekasse arsresultat ikke ma veere alt for felsom
forhold til et negativt resultat fra investeringerne.
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Vadar og vadastyring Risiko og risikostyring

Gjaldfarisvadi
Gjaldfarisvadin er vadin fyri ikki at megna at hava nég mikic
tekum peningi tidagliga atlansvirksemid.

Légin um figgjarligt virksemi § 152 krevur, at ein peningasto\
hevur ein radiligan pening tgkan.

NevndSparikassankevur asett mark fyri likviditetsstyring i sinu
likviditetspolitikki.  Likviditetspolitikkurin ~ skal  tryggja, at
vidskiftafélkini trygt kunnu hava sinar pengar standand
Sparikassanum

Styringin avSparikassangjaldfgri er isamsvarvio Sparikassans
visibn um at vera Fgroya tryggi, dugnaligi og hugnalig
privatkunda peningastovnur.

Grundhugsjénin gjaldfgrispolitikkinum er, at ein neyv styring ¢
gjaldfgrinum er positivt vid til at tryggja, at Suduroyar Sparikass
ein tryggur peningastovnur. Gjaldfgrispolitikkurin skal baedi v
stutt- og framskygdur.

Styttra siktid snyr seg um at hava n6g mikié takum peningi at
klara eina neydstgdu, eins og eftirlit og at fylgja gllum méalum
Longri siktada malid snyr seg um altid at hava eina trygg:
varandi nggd av tgkum peningi, sum er n6g mikid til at tryc
Sparikassanum vgkstur.

Malsetningur Spaikassansvid sinum gjaldferispolitikki er a
tryggja, atSparikassirer eitt trygt og haldgott stad at hava sin:
pengar, samstundis surBparikassirhevur n6g mikid av tekurn
peningi at greida sinar dagligu uppgavur.

Ein g6 gjaldfarisstyring er ein fortrefyri at vera ein veel rikin o¢
stgdufastur peningastovnur. Ein malsetningur hja Sparikassa
er at utlansprosenSparikassanaltio er minni enn 100.

Vaadin vio ikki at vera fgrur fyri at luka sinar gjaldfarisskyldur,
vera a lagum stgdBparikasia vil heldur hava minni i vinningi vi
einum g6dum gjaldfgrisaviopi, enn at vandi skal vera fyri at kol
gjaldfaristrupulleikar.

Rakstrarvadi

I sinum dagliga virksemi kann, eins og hja so mongum @d
vera vandi fyrieitt n0 eldsbruna, innbroti, rani, bumbuhéttar
streymsliti, dalking, eins og breki & tokniligar skipanir.

NevndSparikassankevur asett fleiri mannagongdir fyri at tryggj
seg best maguligt. | ti sambandi hev@parikassirordad ymisk
vandamal, og hvissl berast skal at, um tad ringasta hendir.

Nevndin hevur ordad eitt vadastgdi i mun til ymiskar vac
soleidis at Sparikassiner & einum midalst@di i sambandi v
tilbagving i mun til flest maguligar hugsandi hendingarsti@di i
eini COST/BENEFIT bag

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko udtrykker risikoen for ikke at kunne sk
tilstreekkelig kapital i markedet tilSparekasses lgbende
udlansvirksomhed.

Lov om finansiel virksomhed § 152 kraever, at et pengeins
har en forsvarlig likviditet.

Sparekassen bestyrelse har fastsat grenser f
likviditetsstyringen i sin likviditetspolitik. Likviditetspolitikk
skal sikre, at kuderne trygt kan have indestdende staend
Suduroyar Sparikassi.

Sparekassensstyring af sin likviditet er i trdd mel
Sparekassen vision om at veere Feergernes tryg
kompetente og hyggeligste privatkundebank.

Likviditetspolitikkens grundide er, at en effektiv styring
likviditeten bidrager positivt til at sikre, at Suduroy
Sparikassi er et trygt pengeinstitut. Likviditetspolitikken ha
kort og et langt sigte.

Det korte sigte deekker fremskaffelse afkviditet,
ngdberedskab samt kontrol og opfalgning. Det lange s
deekker fremskaffelse af en solid permanent likviditetsbe
som er tilstreekkelig til at siki@éparekassesvaekst.

Sparekassenmalsaetning med sin likviditetspolitik er at sikr
at Spar&assener et sikkert og trygt sted at have sine pen
placeret, samt atSparekassemar likviditet nok til at klare
sine daglige forretninger.

En god likviditetsstyring er en forudseetning for at veere
veldrevet og stabilt pengeinstitut.Sparekassenhar en
malsaetning om, aBparekassenudlansprocent altid er unde
100.

Risikoen ved ikke at kunne overholde s
likviditetsforpligtelser skal vaere pa et lavt nivee
Sparekassenil hellere have en lidt mindre indtjening ved
holde en god likviditetsreserve, end at skulle risikere
komme i likviditetsproblemer.

Operationel risiko

Sparekasserr ogsa udsat for en generel risiko for sin d
gennem sin daglige virke ved, fgikoen for ildebrand, tyveri
reveri, bombetrusler, strgmsvigt, forurening (
systemnedbrud.

Sparekassexn bestyrelse har fastlagt en raekke politikker
retningslinjer for at opnd et sikkert procesmiljg. | der
forbindelse harSparekasserudarbejdet rigkoanalyser og
beredskabsplaner for at kunne imagdega de veerste taenke
haendelser.

Bestyrelsen har fastsat et risikoniveau i forhold til operatio
risiko, sdSparekasse beredskab og tiltag er pa et midd
niveau i forhold til flest teenkelige heendmisud fra en
COST/BENEFIT betragtning.
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Leidslustary Ledelseshverv

Leidslustarv /Ledelsehverv

Leidslustgrv- stjérnin

Stjéri Sgren LBruhn
Nevndarlimur i
Ongum

Onnur starv:
Ongi

Ledelseshverv direktion

Direktgr Sgren L. Bruhn
Bestyrelsesmedlem i:
Ingen

@vrige hverv:
Ingen

Leidslustagrv- nevndin

Formadur Hans Petur Joensen
Nevndarlimur i:
Ongum

Onnur starv:
Ongi

Neaestformadur Gudfinn Olsen
Nevndarlimur i
Suduroyargrunnurin

P/F ilegufelagid Kveiking

Onnur starv:
Ongi

Nevndarlimur Mannbjgrn Tausen
Nevndarlimur i
Suduroyargrunnurin

P/F llegufelagid Kveiking

Onnur starv:
Ongi

Nevndarlimur Hanna O. Nielsen
Nevrdarlimur f:
Ongum

Onnur starv:
Ongi

Nevndarlimur Oli Holm
Nevndarlimur i:
Suduroyargrunnurin

P/F llegufelagid Kveiking

Onnur starv:
Stjori i P/F 21. juli 2009
Stjéri i Sp/f Sudur Farmur

Ledelseshvervbestyrelse

Formand Hans Petur Joensen
Bestyrelsesmedlem i:
Ingen

@vrige hverv:
Ingen

Neestformand Gudfinn Olsen
Bestyrelsesmedlem i:
Suduroyargrunnurin

P/F llegufelagid Kveiking

@vrige hverv:
Ingen

Bestyrelsesmedlem Mannbjgrn Tausen
Bestyrelsesmedlem i:
Suduroyargrunnurin

P/Filggufelagid Kveiking

@vrige hverv:
Ingen

Bestyrelsesmedleranna O. Nielsen
Bestyrelsesmedlem i:
Ingen

@vrige hverv:
Ingen

Bestyrelsesmedlem Oli Holm
Bestyrelsesmedlem i:
Suduroyargrunnurin

P/F ilegufelagid Kveiking

@vrige hverv:
Direktar i P/R21. juli 2009
Direktar i Sp/f Sudur Farmur
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Leidsluatekning Ledelsespategning

Vit hava i dag viégjert og godkent arsfrasggnina fyri Vi har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten
roknskapararid 1. januar 281til 31. desember 20 fyri  for regnskabsaret 1. januar 281il 31. december 2R
Suduroyar Sparikassa P/F. for Suduroyar Sparikassi P/F.

Arsfrasggnin og leidslufragreidingin eru settar upp sam Arsregnskabet og ledelsesberetningen er aflagt i
svarandi l6g um figgjarstovnar, kunngerd og leidreglur overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed,
fra Figgjareftirlitinum vidvikjandi frasggn fyri herunder bekendtggrelse om finansielle rapporter for
peningastovnar v.m. kreditinstitutter m.v.

Tad er okkara fatgrat arsroknskapurin gevur eina reett - Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisen
visandi mynd av felagsins ognum, skyldum og figgjarst billede afselskapetsktiver, passiver og finansielle

31. desember 208 .0g Urslitinum av virkseminum i stilling pr. 31. december 28kamtet resultat af
roknskapararinum 1. januar31. desember 204 aktiviteterne for regnskabsaret 1. januar31. december
2018.
Tad er okkara fatan, at leidslufragreidingin gevur eina Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse
reettvisandi umrgdu av gongdini i virkseminum hja retvisende redeggrelse for udviklingeBparekassen
Sparikassanum og figgjarligu stgduni, umframt eina  aktiviteter og gkonomiske forhold, samt en retvisende
reettvisandi lysing av teimum tydandi vadunum og beskrivelse af de vaesentlige risici og
Ovissufaktorunum, surBparikassikann avirkast av. usikkerhedsfaktorer, sofBparekassekan pavirkes af.

Arsfrasagnin verdur lggd fyri adalfundin, og meelt verdt Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens
til at gookenna hana. godkendelse.

Vagur,hin 7. mars2019/ Véagur,den7. marts 2019

Stjérn / Direktion

Sgren L. Bruhn
Stjérn /Direktion

Nevnd / Bestyrelse

Hans Petur Joensen Gudfinn Olsen Mannbjgrn Tausen
Formadur /Formand Neestformadur Naestformand
Hanna O. Nielsen Oli Holm
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Véattanir fr4 6heftum grannskodara Uafhaengig revisors erkleeringer

Véttan fra 6heftum grannskodara

Til kapitaleigararnar i P/F Suduroyar Sparikassa

Nidurstgda

Tad er okkara fatan, at arsroknskapurin gevur e
reettvisandi mynd av ognum, skyldum og figgjarli
stgdu sparikassans tann 31. desember QImframt
av ursliti avarikassans virksemi fyri roknskapara
1. januarg 31. desember 208.i samsvari vid 16g un
figgjarligt virksemi, herundir kunngerd um figgjarlic
frasagnir fyri figgjarstovnar.

Hvat hava vit grannskodad

Arsroknskapin hja Suduroyar Sparikassa P/F
roknskaparario 1. Januar 31. desember 204 vid
rakstrarroknskapi, figgjarstgdu, fragreiding u
eginogn og notum, herundir nyttum roknskaparha
fyri Sparikassan.

Grundarlag fyri nidurstgdu

Vit hava grannskodad i samsvari vido altjd
standardumum grannskodan og gdrum krgvum, st
eru galdandi i Fgroyum. Okkara &byrgd er, samb
hesum standardm og krgvum, naerri lyst i partinum
grannskodana®t U ( | Aykgd Arandskodarans fyi
grannskodaniniaarasNR 1 ya 1 I LIA y dzY ¢ o

Tad er okkara fatan, at vit hava fingid ngktandi gra
skodanarprégv, id kann vera grundarlag undir okk
nidurstadu.

Oheftni

Vit eru oheftir avparikassanum samsvaranditjoda
etiskum krgvum fyri grannskodan (IESBA) og @0
krgvum, sum eru galdandi i Fgroyum, eins og vit fy
gdrum av okkara skyldum samsvarandi hesum aset
um og krgvum.

Umrgdaav leidslufragreidingini
Leidslan hevur abyrgdina av leidslufragreiding

Okkara nidurstgda um arsroknskapin umfatar i
leidslufragreidingina, og vit gera ikki nidurstgdu »
vissu um leidslufragreidingina.

Sum lid i grannskodan av arsroknskapinum er tad (
ara abyrgd at lesa leidslufragreidingina og i hes
sanband at meta, um tydandi ésamsvar er millu
leidsluragreiding og arsroknskap ella ta vitan, vit ha
fingid undir grannskodanini, ella um hon & annan h
kann haldast at innihalda misvisandi kunning.

Tad er eisini okkara abyrgd at meta um, hvart leié:
fragreidingin hevur teer upplysingar, id krevjast sa
beert 16g um figgjarligt virksemi.

Grundad & tad arbeidi, vit hava gjart, er tad okke

DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEG

Til aktionaererne i Suduroyar Sparikassi P/F
Konklusion

Det er vores opfattelse, afirsregnskabet giver e
retvisende billede af Sparekassens aktiver, passive
finansielle stilling pr. 31. december @isamt af
resultatet af Sparekassens aktiviteter for regnskabs:é
1. januar- 31. december 2&.i overensstemmelse me
lov om finansiel virksomhed, herunder bekendtgare
om finansielle rapporter for kreditinstitutter m.fl.

Hvad har vi revideret

Suduroyar  Sparikassi P/F's  arsregnskab
regnskabsaret 1. januar 31. december 2@ omfatter
resultatopggrelse og totalindkomstopggrelse, balan
egenkapitalopggrelse og noter, herunder anven
regnskabspraksis.

Grundlag for konklusion

Vi udfgrte vores revision i overensstemmelse |
internationale standarder om revision (ISA) og
yderligere krav, der er geeldende pa Faergerne. V
ansvar ifglge disse standarder og krav er naerm
beskrevet i revisionspategningens afgifitevisors ansva
for revisionen afirsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevi
tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Uafheengighed
Vi er uafheengige af Sparekassen i overensstemir

YSR AYGSNYyFrGA2yFtS SidAaj
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldendt
Feergerne, ligesom vi har opfyldt vores gvrige eti
forpligtelser i overensstemmelse meds# regler.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke lec
sesberetningen, og vi udtrykker ingen form
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vol
ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbind
overveje, om ledelsesberetningen er vaesent
inkonsistent med regnskabet eller vores viden opn
ved revisionen eller pa anden made synes at hotte
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje,
ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysning
henhold til lov om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse
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Véattanir fr4 6heftum grannskodara Uafhaengig revisors erkleeringer

fatan, at leioslufragreidingin er i samsvari vioréks-
skapin, og at hon er gjgrd i samsvari vid krgviniinld
um figgjarligt virksemiVit hava ikki funnid tydand
skeivleikar i leidslufragreidingini

Abyrgd leidslunnar av arsroknskapinum

Leidslan hevur abyrgdina av at gera ein arsroknska,
gevur eina reettvisandi mynd i samsvari vid 16g

figgjarligt virksemi og kunngerd um figgjarligi
frasagnir fyri figgjarstovnar. Leidslan hevur somule
abyrgd av ti innanhysis eftirliti, sum leidslan metir
neydugt, fyri at ein arsroknskapur kann gerast utt
tydandi skeileikar og uttan mun til, um skeivleikar

standast av sviki ella mistgkum.

Ta arsroknskapur verdur gjgrdur, hevur leidslan aby
av at meta um evnini hj&arikassanum at halda frar
vid rakstrinum; har hetta er viokomandi at upplysa L
vidurskifti, id hava tydning fyri framhaldandakstur;

og at gera arsroknskapin vid st@di i roknskaparl
megirregluni um framhaldandi rakstur, um hon ik
eetlar at takaSoarikassan av, gevast vid rakstrinum e
ikki hevur adrar realistiskar mgguleikar enn at gevas

Abyrgd gannskodarans fyri gannskodanav
arsroknskapinum

Okkara mal er at faa grundada vissu fyri, at tad ikki
tydandi skeivleikar i arsroknskapinum, uttan mun
um skeivleikarnir standast av sviki ella mistgkum, of
geva eina grannskodanarvattan vid nidurstac
Grundagd viss er vissaa hegum stgdi, men er ikkiull
trygd fyri, at ein grannskodan gjerd i samsvari
altjoda stanérdum um grannskodan og @drur
krgvum, i0 eru galdandi i Fgroyum, altio vil avd
tydandi skeivleikar, ta slikir finnast. Skeivleikar kur
standast av sviki ella migkum, og kunnu vere
tydandi, um tad er rimiligt at halda, at teir hvar s¢
ella samanlagt avirkad figdjgar avgerdir, sumr
roknskaparbrakararnir taka vid stadi
arsroknskapinum.

Sum lid i grannskodan, gjerd i samsvari vid &itj
standard um grannskodan og onnur krgv, id gald
Faroyum, gera vit fakligar metingar og vardveita un
grannskdanini profesionelt skepsis. Harumframt:

§ Avisa vit og meta um vandan fyri tydan
skeiveikum i arsroknskapinum, uttan mun f
um skeivleikarnir standast av sviki el
mistekum. Vid grundarlagi i ti vada, id0 kem
fram undir okkara kanning, verdL
grannskodanin framd fyri at fda ngktan
grannskodanarprégv, id eru egh at vera
grundarlag fyri okkara nidatgdu. Vandin fyri
at tydandi skeivleikar, id starabt av sviki, ikk
verda uppdagadir, er starri enn vandin fyri,
skeivleikar, i® starabt av feilum ikki verde

ledelsesberetningen epiverensstemmelse med &egjn
skabet og er udarbejdet i overensstemmelse n
kravene i lov om finansiel virksomhed. Vi har ikke fur
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejsien af et arsegn
skab, der giver et retvisende billede i overensstemm
med lov om finansiel virksomhed, herunder beker
garelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter m.
Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon
som ledelse anser for ngdvendig for at udarbejde
regnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset ¢
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvi
for at vurdere Sparekassens evne til at fortseette drift
at oplyseom forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dett
er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grund
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmind
ledelsen enten har til hensigt at likvideBparekassen
indstille driften eller ikke har andet realsit alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for,
regnskabet som helhed er uden vaesen
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel
eller fejl, og at afgive emevisionspategning med e
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
udfgres i overensstemmelse med ISA og de yderli
krav, der er geeldende pa Feergerne, altid vil afdae
vaesentlig fejlinformation, na&r sadan findes
Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser ¢
fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det n
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet
indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, s
brugerne treeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemm
med ISA og de yderligere krav, der er geeldende

Feergerne, foretager vi faglige vurderinger
opretholder profesionel skepsis under revisione
Herudover:

91 Identificerer og vurderer vi risikoen fc

vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uans
om denne skyldes besvigelser eller f
udformer og udfgrer revisionshandlinger sc
reaktion pa& disse risici samt opn;
revisionsbevis, der er tilstraeekkeligt og egniét
at danne grundlag for vores konklusio
Risikoen for ikke at opdage veesent
fejlinformation fordrsaget af besvigelser ¢
hgjere end ved veesentlig fejlinformatic
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfat
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Suduroyar Sparikassi P/F

Véattanir fr4 6heftum grannskodara Uafhaengig revisors erkleeringer

uppdagadir, ti svik kann kann umfa
samansvgrjingar, skjalafalsan, at okki
verdur dult, villleiding ella brot deglur um
innanhysis eftirlit

Seta vit okkum inn i innanhysis eftirlitid, su
hevur tydning fyri grannskodanina, fyri at \
undir grannskodanini kunnu gera tad, su
eftir umstgdunum er passandi, men ikki f
at kunna gera eina nidurstgdu um, hvus
effektivt innanhysis eftirlitio hja
Farikassanum er.

Taka vit stgdu til, um roknskaparhatturin,
leidslan hevur nytt, er héskandi, og um rek
skaparligu metingarnar og atknyttu upys
ingarnar, io leidslan hevur gjart, eru rimiliga

Gera vit eina ®urstgdu um, hvart arsrokn
skapurin gjgrdur av leidsluni vid grundarlag
roknskaparligu meginregluni ur
framhaldandi rakstur er hdskandi, og um t:
vid grundarlagi i ti grannskodanarprogvi,
hava fingid, eru tydandi Ovissur knyttar .
hendingum ella vidurskiftum, sum kunnu
skapa tydandi dvissu ui®arikassans evni ti
at halda fram vid rakstrinum. Um okkal
nidurstgda verdur, at tad eru tydandi dvisstL
skulu vit i okkara &tekning gera vart v
upplysingar um hetta i arsroknskapinum el
um hesar upfysingar ikki eru ngktandi, tillag
okkara nidurstgdu. Okkara nidurstgda
grundad a tad grarskodanarprogv, vit hav:
fingio til vega fram til dagfestingina av okka
granrskodnaratekning. Framtidar hendinga
ella vidurskifti kunnu t6 hava vid seeat
Sparikassin ikki longur kann halda fram \
sinum virksemi.

Taka vit stgdu til ta samladu framlggun
strukturin og innihaldid i arsroknskapinur
herundir notur, og um arsroknskapuri
endurspeglar teer undirliggjandi flytingar o
hendngar soleidisat tad er tann reettvisand
myndin, id kemur fram.

sammensveaergelser, dokumentfalsk, bewd
udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol m
relevans for revisionen for at kunne udforr
revisionshandlinger, der er passende ef
omstendighederne, men ikke for at kun
udtrykke en konklusion om effektiviteten a
Sparekassens interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraks
som er anvendt af ledelsen, er passende, si
om de regnskabsmeessige skgn og tilknytte
oplysninger, som ledelsen har udarbejdet,
rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse
arsregnskabet pa grundlag H
regnskabsprincippet om fortsat drift €
passende, samt om der pa grundlag af ¢
opnaede revisionsbevis er veesentlig usikker
forbundet med begivenheder eller forhold, d
kan skde betydelig tvivl om Sparekassens e\
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, ¢
der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vc
revisionspategning gere opmaerksom
oplysninger herom i arsregnskabet eller, h
saddanne oplysninger ikke er tilstkézlige,
modificere vores konklusion. Vores konklusio
er baseret pa det revisionsbevis, der er opn
frem til datoen for vores revisionspategnin
Fremtidige begivenheder eller forhold kan d
medfgre, at Sarekassen ikke leengere ke
fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentatic
struktur og indhold af regnskabet, herund
noteoplysningerne, samt om regnskab
afspejler de underliggende transaktioner «
begivenheder pa en sddan made, at der give:
retvisende billede heraf.

Vit samskifta vid ovastu leidsluna um millum ann Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bla
aetlada vavid av grannskodanini, naer hon verdur gjs andet det planlagte omfang og den tidsmaessi
og um tydandi vidurskifti vit koma fram & unc placering af revisionen samt betydelige revisionsmaes
grannskodanini, herundir mgguligar tydandi veikleil observationer, herunder eventuelle betydelige mangl
i innanhysis eftirlitinum. intern kontrol, som vi identificerer under reviséon
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Suduroyar Sparikassi P/F

Véattanir fr4 6heftum grannskodara Uafhaengig revisors erkleeringer

Vit véatta fyri ovastu leidsluni, at vit luka vidkoman Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse on

etisk krgv um o6heftni og upplysa um gll vidurski vi har opfyldt relevante etiske krav vedrgren

sum rimiliga kunnu hugsast at avirka okkara 6he uafhzengighed, og oplyser den om alle relationer

stgdu og, har hetta er vidkomandi, tilhoyran andre forhold, der med rimelighed kan teenkes at pavi

trygdarfyrikipanir. vores uafheengighed og, hvor dette er relat,
tilhgrende sikkerhedsforanstaltninger.

Térshavn, tanr7. mars 20D Térshavn, deff. marts 2019
NUMO Spff, NUMO Spff,

Godkent grannskodanarvirki Godkent grannskodanarvirki
Simun Absalonsen Simun Absalonsen
Laggildur grannskodari Laggildur grannskodari
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Suduroyar Sparikassi P/F

Rakstrarroknskapur Resultatopggrelse

2018 2017
1.000 kr. 1.000 kr.
Nota/
Note
4 Rentuinntgkur Renteindteegter.......covvvveeeiiiiiciiiieeeeeeee e 24.616 25.509
5 Rentultreidslur Renteudgifter...........ccccieieeeiee e, 2.368 3.036
Rentuinntgkur netto /Netto renteindteegter..........ccccovvvveveeiiinnenn. 22.248 22.473
Vinningsbyti av partabrgvum v.mldbytte af aktier m.v................. 229 87
6 Omaksgjgld og provisionsinntgkuGkebyrer og provisionsindtaegtel 3.586 3.709
Utreidslur til kostnad og provisiénAfgivne gbyrer og
provisionsudgiftek X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X > -27 -35
Rentu og 6maksgjeld netto Netto rente- og gebyrindteegter........ 26.036 26.233
7 Virdisjavnan Kursreguleringer..............uveeeeeiuveeeeeeeeeeisisiinnnnnneeeeees, -261 138
8 Adrar vanligar inntgkur Andre driftsindteegter..........c.ccoccvvvveeennnnen. 1.549 1.305
9 Utreidslur til starvsfolk og umsiting /
Udgifter til personale og administration.................ccccoevvvviiivininnnnnn, 23.793 23.380
Awv- 0g nidurskrivingar av 6itgkiligum og itgkiligum ognum /
Af- og nedskrivningepa immaterielle og materielle aktiver............. 920 1.046
Adrar rakstraratreidslur Andre driftsudgifter...........ccccovviiieiinnnnn, 0 0
11 Nidurskrivingar av Gtlanum og adrari ogn v.m. /
Nedskrivninger péidlian og tilgodehavender m.v............cccoeevvenne.. 726 1.483
Urslit &drenn skatt /Resultat far Skat...............cccceeveeereeereeveeenennan, 1.885 1.766
12 SKALU /SKAL....vveiee et e e eee e -339 -318
Arsurslit / Arets reSURAL.............ccvoveveeeeeeeeeceeee e 1.546 1.448
Heildarinntgka/ Totalindkomstopggrelse
ArsUrslit JArets reSURAL.............ccoeeveeeeeeeeeeee e 1.546 1.448
Arsinsheildarinntgka/ Arets totalindkomst...............oweeeveevevenane. 1.546 1.448
Byti av arsurliti / Overskudsfordeling
Arsurslit JArets reSultat.............ccceeveeeeeeereeeeceeeeeeee e 1546 1.448
At rada yvir tilsamans 1 alt til disposition...........ccccccceeevviiiiiiiiinnnen. 1546 1.448
Vinningsbyti UdbYe. ... 0 500
At flyta til neesta ar Resultat overfert til naeste ar............c.cocoeeueees, 1.546 948
Nytsla av arsarsliti A alt anvendt............cccceeiiiieeniie e, 1546 1.448
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Suduroyar Sparikas$t/F

Figgjarstgda Balance

Ogn / Aktiver 2018 2017
1.000 kr. 1.000 kr.
Nota/
Note

Kassapeningur og aogn uttan uppsggn hja tjédbankum /

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralban 42.985 54.536
14 Aogn i lanistovnum og tjodbankum /
Tilgodehavender hdgeditinstitutter og centralbanker.................... 27.738 53.740
1516  Utlan og onnur &ogn til amortiseradan kostpris /

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris............... 581.638 572.080
17 Landrav til dagsvirdi Obligationer til dagsvaerdi..........c.ccocvveenee. 83.569 97.424
18 Landrov til amort. kostprish 6 £ A 3+ G A 2y SNJ A f. 0 0
19 Partabrevv.m.! { G ASN] YOOIXDPDDPDPDPDDP DD D 6.865 3.448
20 Grundgki og bygningar tilsaman&funde og bygningeri alt........... 11420 11.661
ilagubygningar InvesteringsejendommMe. ..............cccvveeueurueeereieeeeeseeeeeieeses e 0 0
AvgreidslubygningarDomicilejendOmMMEe...........cccvvieiiiiiiiiieriee e 11420 11.661
21 Onnur itgkilig ogn @vrige materielle aktiver............cccccoveviieeennnn 3.828 4.358
22 Utskotin skattadogn Udskudteskatteaktiver................ccccoevreveunane. 57 62
Fyribils yvirtiknar ognir Aktiver i midlertidigbesiddelse.................. 12.993 8.198
ONNUr ogn JANAIE @KUIVEN..........evvveieiiiiiiiiiree s s e s e s e e e e e e eeeeeeaaanns 3.767 4.424
TioarskeidsavmarkingaPeriodeafgraensningsposter.................... 717 742
Ogn tilsamans /AKEIVEr i alt...........oooiiiiiiiiiiii e 775577 810.674
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Suduroyar Sparikas$t/F

Figgjarstgda Balance

Skuld og eginpeningur Passiver 2018 2017
1.000 kr. 1.000 kr.
Nota/
Note
Skuld /Geeld
23 Skuld til lanistovnar og tjédbankar /
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker...........c.ccccooeevvvvivevnnnnn.. 0 73
24 Innlan og onnur skuldlhdlan og anden gaeld.............ccccceveeveene.n. 700.473 741.052
Onnur skuld /ANAre PasSIVEN............ccccciiiieieeee e 11506 8.407
TidarskeidsavmarkingaPeriodeafgraensningsposter.................... 66 102
Skuld tilsamans IGaeld i @lt..........ccoooeeiiiiiiiiiii e 712.045 749.634

Avsetingar til skyldur /Hensatte forpligtelser
25 Avsett til eftirlgnir og liknandi skyldur /

Hensaettelser til pensioner og lignende forpligtelser..................... 459 485
Avsett til adrar skyldur Andre hesatte forpligtelseét X X X X X X X 342 0
Avsetingar til skyldur tilsamans Hensatte forpligtelser i alt........... 801 485

Eftirstillad kapitalinnskot /Efterstillede kapitalindskud

26 Eftirstillad kapitalinnskot Efterstillede kapitalindskud.................... 6.000 6.000
Eginpeningur /Egenkapital
Partapeningur Aktiekapital...........cccccceeeiiiiiieeee e 52.608 50.108
Yvirkursur vid partabreevadtgaviQverkurs ved emission.............. 173 23
Flutt avlop ella hall Overfart overskud eller underskud................. 3.950 3.924
Uppskot til vinningsbyti Forslag til udbytte............ccccoceeiiiienne 0 500
Eginpeningur tilsamans Egenkapital ialt.............ccccooceiiiinnennen. 56.731 54.555
Skuld og eginpeningur tilsamansHassiver i alt...............ccccoeveeeen. 775577 810.674

27-34  Adrar notur, herundir eventualskyldur og vadastyring /
@vrige noter, herundezventualforpligtelser og risikostyring
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Suduroyar Sparikassi P/F

Fragreiding um eginogn Egenkapitalopggrelse

Nota/
Note

2018 2017

1.000 kr. 1.000 kr.
Partapeningur /Aktiekapital
ATSDYFAN IPIIMO. ....ceeieeeeeeeeee ettt te et e e eeens, 50.108 50.108
QL] (e o o o I 1o = q T RS 2.500 0
S = To [ g To o I /AN o - o Vo PR 0 0
Arsenda JURIMO. ........cooveiieuiieeeieteeteeeeee ettt ettt 52.608 50.108
Yvirkursur vid partabraevautgavu Overkurs ved emission
AISDYIAN IPIIMO....c.vieeiieeiee et 23 23
THGONGA FTIHGANG. ¢ttt 150 0
Fragongd ATQANG........eeeieeeiiiii e e e e e e a e e e e s nnne 0 0
Arsenda JURIMO. ........cocueiveeiieceieteeteeeete ettt 173 23
Flutt avlop ella hall /Overfart overskud eller underskud
Broyting i nyttum roknskaparhétti, IFRS9 si nbtu
AEndring i regskabspraksis , IFRS 9, jfnote L........ccccccovviiiiiiiiiiiieeeieeeees -1.520 0
Arslok 2017 / URIMO 2017 ...cuiuiiiieieieieieieieiee e 3.924 2.976
Urslit at flyta til neesta ar Resultat overfart til naeste ar...........c..ccoceeveveevenennee. 1.546 948
Arsenda JURIMO. ........cooueiveeieieeieteeeeeete ettt ettt 3.950 3.924
Uppskot tilvinningsbyti/ Forslag til udbytte
ATSDYFAN IPIIMO. ...ttt te et et e e e e e eneens, 0 0
Vinningsbyti UdbytteX X X X X X X X X X X X X X. X X. X X.X.D.D............ 0 500
ArSeNda JUIMO. ........ouviveeeeeeeieeeeeeeeeeee et e ettt n et ane e 0 500
Eginpeningur tilsamans® Sy { I LA G £ A XBDXEKXXXXXX  56.731 54.555
ATSDYFAN /PHMO. c....eiveieeeeee ettt ettt re e ereere e e 54.555 53.107
Broyting i nyttum roknskaparhatti, IFRS 9 si ribtu
AEndring i regnskabspraksis, IFRS 9 jfhote...........cooovviiiiiiiiiieeeeee e, -1.520 0
Kapitalheekkan / KapitaludvidelSen.............ccooiiiiiiiniiiiiiiieee e 2.500 0
Kapitallaekking Kapitalnedskrivning..........cccooveeiiiiiiieiiiecee e 0 0
Yvirkursur vid partabraevaudtgavu, kapitalhaekking /
Overkurs ved emission, kapitaludvidelse.............ccccoviiiiiiiee e, 150 0
Vinningsbyti UdbytteX X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X ; -500 500
Urslit flutt til naesta ar Resultat overfart tihaeste ar............c..cccceeveeeveeereenene. 1.546 948
Arsenda JURIMO. ........cooueiveeiieeeieeeeeeeeee ettt 56.731 54.555
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Suduroyar Sparikassi P/F

Solvensur og kapitalkray Solvens og kapitalkrav

Nota/ 2018 2017

Note 1.000 kr.  1.000 kr.
Kapital og solvensuppgerd Kapital- og solvensopggrelse

Eginpeningur Egenkapital.............ccccoviiiiiieee i 56.731  54.555

Utsett skattadogn Udskudt SKatteaktiv................ccceevereerverereererennnan. 57 -62

Uppskaot til vinningsbyti Forslag tiludbytte.............cccccocueee. 0 -500

Kjarnukapitalur, aftana fradreg Kernekapital efter fradra.......... 56.674 53.993

Eginpeningur Egenkapital............ccccovviiiieee i 56.731 54,555

Utsett skattadogn Udskudt skatteaktiv...............cccceveververerervereeenenene. 57 -62

Uppskot til vinningsbyti Forslag til udbytte.............ccccceccimivvnnnnen. 0 -500

Eftirstilladabyrgdarlan’ Efterstillet ansvarligdnekapital XX ® ® X X X & 6.000 6.000

Basis kapitalur, aftana fradasg/ Basiskapital efter fradrag................ 62.674 59.993

Vektadar ognir /Veegtede aktiver

Vektadi tal vio kredittvada Yeegtede poster med kreditrisikkaX X X X ®@ 313112 318.421
Vektadi tal vid marknadarvadar/n 3G SRS LI2 &G SNJ YSF 15859  20.755
Vektadi tgl vid operationellum vadaveegtede poster med operationel

NAAATZ2ZXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX 49318 49.857
Vektadi tel tilsamans / Veegted&J2 & G SNJ A | £ G X X X X X. 378289 389.033

Kapitalkrav sambeert grein 124, stk. Rdpitalkrav ifl. FiL § 124 stk. 2...... 39.255  39.255
Solvensprosent BOIVENSPIOCENL...........ccoeviiiiiiiiiie e 16,6 154

Kjarnukapitalur aftana fradrgg i prosentum av vektadum tglum tils. /
Kernekapital efter fradrag i procent af veegtede posterXalt.................. 15,0 139
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Notur / Noter

1. Nyttur roknskaparhattur / Anvendt regnskabspraksis

ALMENT

Arsfrasggnin er gjgrd $samsvar vid asetingarnar i 16g u
figgjarligt virksemi, umframt galdandi kunngerd um gerd
roknskapi fyri peningastovnar.

Arsfrasggnin verdur vist i donskum kronum, sum
funktionella gjaldoyra hja Sparikassanum. @Il onnur gjaldc
verda mett sum frenmant gjaldoyra.

Arsfrasggnin verdur vist i 1.000 kr. um ikki annad er tilskila

Nyttur roknskaparhattur er broyttur i mun til &rsroknskapin
fyri 2017 orsakad av, at roknskaparfyrimyndin IFRS 9, sum
kemur fyri fyrimyndina IAS 39, er sett i gildi viilkwvadi fra 1.
januar 2018.

Roknskaparfyrimyndin IFRS 9 broytir avgerandi vio gomlu
reglurnar um flokking og virdisdseting av figgjarligum ognu
nidurskrivingum fyri mgguligum tapi fra virdisminking og i
avisan mun vid reglurnar um roknskaparliga trpggi

Yvirskipadu asetingarnar i IFRS 9 eru samstundis tiknar vi¢
kunngerdina um figgjarligar frasggnir fyri peningastovnar o
hartil eru atgreiningar i fylgiskjali 10 i roknskaparkunngerdi
sum fylla Gt yvirskipadu adalreglurnar i IFRS 9.

Vist verdurannars til petti nidanfyri um nidurskrivingar av
utlanum og adrari ogn.

| tra vid asetingarnar i roknskaparkunngerdini um skiftisreg
eru tillagingar av samanlikningartglum ikki framdar, vio tad
tad ikki er mgguligt at nyta nidurskrivingarreglurndtan at
vera eftirklékur. Samlada avirkanin av broytingini er tiskil til
vid undir eginognini pr. 1 januar 2018.

Generelt

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse n
bestemmelserne i Lov om finansiel virksomhed og
geeldende  bekendtggrelse om  pengeinstitutte
regnslabsaflaeggelse.

Arsregnskabet vises i danske kroner, som
Sparekassen funktionelle valuta. Al anden val
vurderes som fremmed valuta.

Arsrapporten praesenteres i 1.000 kr. med mindre ar
er angivet.

Den anvendte regnskabspraksis er aendret i forhiblc
arsregnskabet  for 2017 som  fglge
regnskabsstandarden IFRS 9, som afle
regnskabsstandarden IAS 39, er tradt i kraft m
virkning fra 1. januar 2018.

IFRS 9 standarden andrer afggrende de gamle re
vedrgrende klassifikation og veerdianseettel§e a
finansielle aktiver, nedskrivninger for mulige tab 1
veerdiforringelse og i et vist omfang reglerne ¢
regnskabsmaessig sikring.

De overordnede bestemmelser i IFRS 9 er tilsvar
indarbejdet i bekendtggrelsen om finansielle rappor
for  kreditinstiutter og suppleres af seerlig
nedskrivningsregler i regnskabsbekendtggrelsens &
10, der udfylder de overordnede principper i IFRS 9.

Der henvises i gvrigt til afsnittet nedenfor o
nedskrivninger af udlan og andre tilgodehavender.

Der er i overensstemmelse med regnskat
bekendtgagrelsens overgangsregler ikke foreta
tilpasning af sammenligningstal, da det ikke er mul
at anvende nedskrivningsreglerne uden at eft
rationalisere. Den akkumulerede virkning af aendring
er séledes indregnétegenkapitalen pr. 1. januar 2018
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Suduroyar Sparikassi P/F

Notur / Noter

Roknskaparliga avirkanin er lyst i talvuni nidanfyri;

Den regnskabsmaessige effekt fremgar af tabel
nedenfor:

Hattur higartil | Avirkan  av| Nyggjur Hidtidig Effekt af | Ny

31/12 2017 broyttari héttur praksis gendring | praksis

t. kr. virdisaseting | 1/1 2018 31/12 1/1 2018 | 1/1 2018

1/1 2018 t. kr. 2017 t. kr. t. kr.
t. kr. t. kr.
Ogn Aktiver
Aogn i lanistovnum 53.740 -79 53.661 Tilgodehavender  ho! 53.740 -79 53.661
og tjodbankum kredit-institutter og
centralbanker
Utlan og onnur ogn 572.080 -1.755 570.325 Udlan og andre| 572.080 -1.755| 570.325
til amortiseradan tilgodehavender til
kostpris amortiseret kostpris
Verandi skattadogn 0 334 334 Aktuelle skatteaktiver 0 334 334
Broyting av ogn -1.500 Regulering af aktiver i -1.500
tilsamans alt
Skuld Passiver
Avsett til tap av Hensaettelser til  tab
abyrgdum 0 21 21 pa garantier 0 21 21
Adrar avsetingar Andrehensatte
1 0 1 forpligtelser 1 0 1

Eginpeningur 54.554 -1.521 53.035 Egenkapital 54.554 -1.521 53.035
Broyting av skuld Regulering af passive
tilsamans -1.500 i alt -1.500

Umframt hetta er nyttur roknskaparhéttur ébroyttur i mun 1
arsroknskapin fyri 2017.

Alment um asetan og mating

Allar inntgkur verda roknadar vid i rakstrarroknskapin i mui
tad tidarskeid, teer verda vunnar, og allar Utreidslur vel
roknadar vid i tann mun, teer vidvikja roknskapararinum.
verda avisir postaroknadir beinleidis um eginognina, eftir
tann skattliga &virkanin er avikavist lggd afturat ella drigin f

Ogn verdur roknad inn i figgjarstgduna, ta tad er sannliki
figgjarligir fyrimunir i framtidini koma Sparikassanum tilgé¢
og Vvirdi av ogini kann asetast alitandi.

Skyldur verda roknadar vid i figgjarstgduna, t4 tad er sanr
at figgjarligir fyrimunir i framtidini ikki koma Sparikassan
tilgéodar, og virdi av skylduni &litandi kann métast.

Figgjarlig ambod verda innroknad a handikgciem, og
innrokningin stedgar, ta raetturin at méttaka ella lata penga
fra figgjarliga ambodnum fer Ur gildi, ella um figgjarliga
ambodid verdur avhendad soleidis, at vadin og reettindini til
vinning i sambandi vid ognarreettin i hgvudsheitum eru flutt
annan eigara.

Té id ognir ella skyldur verda innroknadar i figgjarstaduna .
fyrsta sinni, verdur hetta gjgrt til dagsvirdi. T6 verda
Oitakiligar og itgkiligar ognir & fyrsta sinni asettar til
Utveganarvirdi. Eftir hetta verda ognir og skyldur uppgjerda
sum lyst fyri hvann roknskaparpost saer nidanfyri.

Vid innrokning og virdisaseting verdur atlit tikid til upplysing
um vinning, tap og vadar, i0 koma til okkara kunnleika fram

Udover dette er anvendt regnskabspraksis usendr
forhold til arsregnskabet for 2017.

Generelt og indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med,
de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
belgb, der vedrgrer regnskabet. Dog indregnes v
poster direkte via egenkapitalen, efter at de
skattemaessige effekt er tillagt eller fratrukket.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt
fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde Sparekass
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det
sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fia

Sparekassen, og forpligtelsens veerdi kan mi
palideligt.
Finansielle instrumenter indregnes [

handelstidspunktet, og indregningen holder op, r
retten til at modtage eller afgive penge fra finansie
instrumenter treeder ud af kraft, eller hvis d
finansielle instrument afheendes saledes, at risikoen
rettighederne til gevinst i forbindelse me
ejendomsretten i hovedtreek er overfgrt til anden ejer

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser
dagsveerdi. Dog males immaterielle og matte
aktiver pa tidspunktet for farste indregning til kostpr
Maling efter farste indregning sker som beskre!
efterfglgende for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og veerdiansaettelse tages der hensy
oplysninger om fortjeneste, tab og risjkeom kommer
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dagin, ta arsroknskapurin verdur lagdur fram, og sum vatta til

ella avsanna vidrskifti, id voru figgjarstedudagin.

Visandi til IFR$ sambeeriligu roknskaparreglurnar verdur
flokking og virdisaseting av figgjarligum ognum framd vié s
i virksimyndlinum fyri figgjarligu ognunum, saman vid teimt
sattmalabundnu gjaldsstreymum sumyka seg at figgjarligu
ognunum. Hetta ber i seer, at figgjarligar ognir skullu flokka

ein av hesum trimum bélkum:

1 Figgjarligar ognir, sum bankin hevur fyri at faa teer
sattmalabundnu gjaldingarnar, og har teer

sattmalabundnu gjaldingarnar einans fewnma rentu og

avdrattir av 6goldnum peningi, verda eftir fyrstu
innrokning matadar til amortiserad Utveganarvirdi.

1 Figgjarligar ognir, sum bankin hevur i einum blandadut
virkismyndli, har bankin hevur nakrar figgjarligar ognir 1

at faa sattmalabundnar gjdingar, medan adrar

figgjarligar ognir verda seldar, og har sattmalabundnu
gjaldingarnar, sum koma fra teimum figgjarligu ognunu
einans fevna um rentu og avdréttir av 6goldnum pening
verda eftir fyrstu innrokning méatadar til amortiserad

Utveganarvirdigjggnum adra heildarinntgku.

1 Figgjarligar ognir, sum ikki luka tey eydkenni, sum eru

nevnd omanfyri vidvikjandi virkismyndli, ella har

sattmalabundnu gjaldingarnar ikki einans fevna um ren

og avdréttir av 6goldnum peningi, verda eftir fyrstu
innrokning matadar til dagsvirdid gjggnum
rakstrarroknskapin.

Sparikassin hevur ikki figgjarligar ognir, sum eru knyttar at
bolkinum, har talan er um innrokning af figgjarligum ognum

dagsvirdid gjegnum adra heildarinntgku.

ROKNSKAPARLIGAR METINGAR

Roknskaarliga virdid & avisum ognum og skyldum er tengt
metingum av, hvussu hesar ognir og skyldur verda avirkad:

av framtidar hendingum & degnum fyri figgjarstgduni.

Metingarnar og fyritreytirnar, sum nyttar eru, byggja a
sgguligar royndir og adrdaktorar, sum leidslan eftir

umstgdunum metir vera radiligar, men sum eru dvissar og

torfarar at siga nakad um. Fyritreytirnar kunnu vera

ofullfiggjadar ella éneyvar og 6veentadar hendingar ella
umst@dur kunnu koma fyri. Harngest er bankin fevndur av
vandanum fyri évissu, sum kann fgra vid seer vidurskifti, sur
vikja frA hesum metingum. Tad kann verda neydugt at broy
aour gjgrdar metingar orsakad av broytingum i teimum
fyritreytum, sum metingarnar byggja 4, ella orsaka av nygg

vitan ella hendingum, sunesni eru ikomnar. Teer

tydningarmiklastu fyritreytirnar og serstgku vandarnir eru

umrgdd i leidslufragreidingini og i notunum.

vores bekendtskab frem til dagen, hv
arsregnskabet fremleegges, og som bekraefter e
afkreefter forhold, som var pa balancedagen.

Med henvisning til IFR® sammenlignelige
regnskabsreglerne klassificeres og males finans
aktiver pa taggrund af forretningsmodellen for d
finansielle  aktiver og de  kontraktmaessi
betalingsstremme, som knytter sig til de finansie
aktiver. Dette betyder, at finansielle aktiver skal
klassificeres i en af fglgende tre kategorier:

1 Finansielle aktiver,an holdes for at generere de
kontraktmaessige betalinger, og hvor de
kontraktlige betalinger udelukkende udggres af
rente og afdrag pa det udestaende belgb, males
efter tidspunktet for farste indregning til
amortiseret kostpris.

1 Finansielle aktiver, som kaes i en blandet
forretningsmodel, hvor nogle finansielle aktiver
holdes for at generere de kontraktmaessige
betalinger og andre finansielle aktiver seelges, o¢
hvor de kontraktlige betalinger pa de finansielle
aktiver i den blandede forretningsmodel
udelukkende udggres af rente og afdrag pa det
udestdende belgb, males efter tidspunktet for
farste indregning til dagsvaerdi gennem anden
totalindkomst.

1 Finansielle aktiver, som ikke opfylder de
ovennaevnte kriterier for forretningsmodel, eller
hvor de kontraktmaesige pengestramme ikke
udelukkende udgares af rente og afdrag pa det
udestdende belgb, males efter tidspunktet for
farste indregning til dagsvaerdi gennem
resultatopggrelsen.

Sparekassen har ikke finansielle aktiver, der omfatte
malingskategorien mechdregning af finansielle aktive
til dagsveerdi gennem anden totalindkomst.

REGNSKABSMASSIGE VURDERINGER

Den regnskabsmeessige veerdi af visse aktiver
passiver er knyttet til vurderinger af, hvordan dis
aktiver og passiver pavirkes af fremtidigegivenheder
pa balancedagen.

Vurderinger og forudsaetninger, som anvendes, byc
pa historiske erfaringer samt forudsaetninger, som
ledelsen anser som forsvarlige og realistiske, men :

er usikre og vanskelige at wudtale sig o
Forudseetningerne kan veereufuldsteendige, og
uventede fremtidige begivenheder ell

omsteendigheder kan opstd. Herudover er Sparekas
omfattet af risikoen for usikkerhed, som kan medfare
forhold, som afviger fra disse vurderinger. Det kan v:
ngdvendigt at eendre foretagne viednger pa grund ai
gendringer i de forudsaetninger, som vurderingel
bygger pa, eller forarsaget af ny viden ell
begivenheder, som er opstdet efterfallgende.
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Nidurskrivingar av Gtlanum og adrari aogn

Vid atrokning av nidurskriving & tlanum eru tydandi meting
tengdar at uppgerdinav stgddini & vandanum fyri, at kundin
ikki heldur sinar skyldur i framtidini. Um tad kann stadfesta
at kundin ikki fer at halda sinar skyldur, er stgddin av vaent
afturgjgldunum i framtidini, herundir sgluvirdir av trygdum ¢
veentad Utgjald av bytieningi fra trotabugvum, eisini knytt a
tydandi metingum og Ovissu.

Umframt metingina av nidurskrivingunum sum knyta seg at
vandanum fyri, at kundin ikki heldur sinar skyldur i framtiii
verda eisini framdar nidurskrivingar ta figgjarligar ognir @er
tiknar vid fyrstu ferd vid upphsedd sum svarar til veentada
kredittapid i 12 ménadir (stgdi 1). Um munandi haekking fel
fram i kredittvadanum i mun til tidarbilid, ta ognin fyrstu fer
vard tikin vid i roknskapin, verdur ognin nidurskrivad vid
upphaedd, sunsvarar til veentada kredittapio i veentadu
gildistidini (stgdi 2).

Dagsvirdi a figgjarligum ambodum

Sparikassin matar eina rgd av figgjarligum ambodum til
dagsvirdi, iroknad gll avleidd figgjarlig ambod og a sama h.
partabrgv og lansbrav. Vidvikjandidjgrligum ambodum,
sum eru skrasett og verda handlad & einum virknum markn
ella har, sum virdisdsetingin byggir & alment vidurkendar
virdisasetingarhaettir, id aftur byggja & marknadarupplysing
sum kunnu eygleidast, eru ikki tydandi metingar tongdar a
virdisasetingini. Vidvikjandi figgjarligum ambodum har
virdisasetingin bert i minni mun byggir &
marknadarupplysingar, sum kunnu eygleidast, er
virdisasetingin avirkad av metingum. Hetta er til dgmis
galdandi fyri ikki barsskrasett partabrdwm dagsvirdio ikki
kann asetast alitandi, verdur ilggan innroknad til keypsvirdi
fradrigid nidurskrivingar i sambandi vid virdisminking.

Avsetingar moti tapi uppa figgjarligar abyrgdir v.m.
Vidvikjandi avseting moti tapi uppa abyrgdir er 6vissa tongt
metingini um, og i hvussu stéran mun &byrgdin verdur virki
um abyrgdarhavarin kemur i figgjarligar trupulleikar, og
hvussu stort tapid verdur. Somu metingar gera seg galdant
vidvikjandi mgguligum reettarkrgvum, har évissa er um, og
hvgnn mun, ein mggig hending kann hava vid seer eitt tap
fyri Sparikassan.

Umframt metingina av avsetingini moti tapi uppa abyrgdina
sum knytur seg at i hvussu stéran mun abyrgdin verdur virl
um abyrgdarhavarin kemur i figgjarligar trupulleikar, veréa
eisini framdar awstingar ta abyrgdirnar verda tiknar vid fyrst

vaesentligste  forudseetningerne og de seerl
usikkerheder er omtalt i ledelsesberetningen oc
noterne.

Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender
Ved beregning af nedskrivninger pa udlan er veesent
vurderinger knyttet til opggrelsen af starrelsen
risikoen for, at kunden ikke overholder sine forpligtel
i fremtiden. Hvis det kan kotageres, at kunden ikke vi
overholde sine forpligtelser, er stgrrelsen af forvente
tilbagebetalinger i fremtiden, herunder salgsveerdien
sikkerheder og forventet udbetaling af dividende -
konkursboer, ogsd forbundet med vurderinger
usikkerhed.

Udover vurderingen af nedskrivningerne som knyt
sig til risikoen for, at kunden ikke overholder si
forpligtelser i fremtiden, foretages ogsa nedskrivning
nar finansielle aktiver indregnes fgrste gang med
belgb svarende til det forventede krediftai 12
maneder (stadie 1). Sker der efterfalgende en betyd
stigning i kreditrisikoen i forhold til tidspunktet fc
farste indregning, nedskrives det finansielle aktiv n
et belgb, der svarer til det forventede kredittab
aktivets restlgbetid (stadig).

Dagsveerdi af finansielle instrumenter

Sparekassen maler en raekke af finansielle instrume
til  dagsveerdi, inklusiv alle afledte finansie
instrumenter og pa& samme made aktier ¢
obligationer. Vedrgrende finansielle instrumenter, s
er noteret oghandles pa et aktivt marked eller hvo
veerdianseettelsen bygger pa almindeligt anerken
veerdianseettelsesmetoder, som igen bygger

markedsinformationer, som kan observeres, er il
vaesentlige vurderinger knyttet til veerdianseettelse
For finansielle insumenter hvor veerdianseettelsen ku
i mindre omfang bygger pa markedsinformationer, st
kan observeres, er veerdianszettelsen pavirket
vurderinger. Dette er for eksempel geeldende

unoterede aktier.Hvis dagsveerdi ikke kan opger
palideligt, indregnesinvesteringen til kostpris me:
fradrag af nedskrivninger i forbindelse me
veerdiforringelse.

Henszettelse imod tab pa finansielle garantier m.m.
Vedrgrende henszettelse imod tab pa garantier
usikkerhed forbundet med vurderingen af, og i hvilk
grad garantien ggres effektiv, hvorvidt ansvarshaven
kommer i finansielle problemer, og hvor stort tab
bliver. Samme vurderinger gg@r sig geelder
vedrgrende mulige retskrav, hvor der er usikkerhed
og i hvilken grad, en mulig haendelse kan medfare
for Spaekassen.

Udover vurderingen af henseaettelsen imod tab
garantien som knytter sig til i hvilkken grad garanti
gares effektiv, hvis ansvarshavende kommer
finansielle vanskeligheder, bliver ogsd foretag
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ferd vid upphaedd sum svarar til veentada kredittapid i 12
manadir (stgdi 1). Um munandi haekking fer fram i
kredittvadanum i mun til tidarhilid, ta abyrgdin fyrstu ferd
vard tikin vid i roknskapin, verdur avsefipa abyrgdina vid
upphaedd, sum svarar til veentada kredittapio i vaentadu
gildistidini (st@di 2).

Dagsvirdi a fyrisitingarog deildarbygningum
Vid &seting av dagsvirdinum av bygningum verdur ein
lansemisgrundadur myndil nyttur.

Dagsvirdio a bygninguer grundad a eina afturdiskontering
av framtidar rakstri vid einsaeris asettum lgnsemiskravum.
Lansemiskravid er asett vio stgdi i stadnum, har bygningur
er, mgguligari nytslu og i mun til, hvussu bygningurin er
vidlikahildin o.s.fr.

Ognir i fyribils vadveitslu

Ognir i fyribils vardveitslu eru itgkiligar ognir og figgjarligar
ognir t.e. kapitalpartar i felggum, sum bankin hevur sum m
at selja innan 12 manadir. Talan er um ognir og felag, sum
yvirtikin orsakad av misrgktum laniavtalum, umframt
fyrrverandi avgreidslubygningar hja bankanum, sum eru til
sglu.

Tilikar ognir verda virdisasettar til laegra virdid av bokadum
virdi og dagsvirdid vio fradratti av mgguligum sglukostnadi.
Tad verda ikki gjgrdar avskrivingar av itgkiligum ognum.

Transakionir millum felgg i samtakinum

Handil og tsenastur millum felggini i samtakinum vel
avroknad til marknadarpris.

Utlendskt gjaldoyra

Transaktionir i fremmandum gjaldoyra verda vid fyr:
innrokning umroknadar til kursin & transaktiéGdegnum.
Ago6di, skydur og adrir gjaldoyraligir postar i fremmandu
gjaldoyra, i0 ikki eru avroknad uppgerdardagin, vel
umroknad vid ti endakursi, sum er galdandi fyri viokoma
gjaldoyra uppgerdardagin.

Gjaldoyramunir, id standast millum kursin handilsdac
gjaldsdagin, og uppgerdardagin, verda innroknadir
NF {1 &GN NNRlyallLAY adzy Qz=A

Roknskaparlig trygging av rentuvada

Sparikassin avdekkar framvegis rentuvddan a avi
fastrentadbum ognum og skyldum vid avleiddu
figgjarambodum. Broytingar i dagsvirdinum aleadum
figgjarambodum og rentustgdistengdum vif@eningim av ti
avdekkadu upphaeddini verda innroknad i raksturin.

Figgjarambod alment
Vidvikjandi innrokningartreytum og matigrundarlagi
teimum figgjarligu ognunum og skyldunum i javnanum

f

hensaettelser nar garantierne tages med for fargang
med et belgb som svarer til det forventede kreditta
12 maneder (stadie 1). Sker der efterfglgende
betydelig stigning i kreditrisikoen i forhold 1
tidspunktet for fgrste indregning, henseettes der
belgb p& garantien, der svarer til det fentede
kredittab i aktivets restlgbetid (stadie 2).

Dagsveerdi pa domicilog filialejendomme
For maling af dagsveerdi af ejendomme anvendes
afkastbaseret metode.

Dagsveerdien pa ejendomme er baseret
tilbagediskontering af fremtidig drift medndividuelt
fastsatte afkastkrav. Afkastkravet fastseettes m
udgangspunkt i placeringen af bygningen, mu
anvendelse og i forhold til hvordan bygningen
vedligeholdt osv.

Aktiver i midlertidig besiddelse

Aktiver i midlertidig besiddelse omfatter maile
aktiver og finansielle aktiver, det er kapitalandele
selskaber, som Sparekassen har som for gje at si
indenfor 12 maneder. Det er tale om aktiver
selskaber, som er overtager som fglge af mislighol
laneaftaler, samt tidligere anvendt
ekspeditionsbygninger, som er til salg.

Disse aktiver males til det laveste belgb
regnskabsmaessigt veerdi og dagsveerdi med fradray
mulige omkostninger ved salg. Der afskrives ikke
materielle aktiver.

Transaktioner mellem selskaber i koncernen
Handel og tjenester mellem selskaberne i koncer
afregnes til markedspris.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved far
indregning til transaktionsdagens kur
Tilgodehavender,  geeldsforpligtelser og anc
monetsere poste i fremmed valuta, som ikke €
afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedag
lukkekurs for valutaen. Valutakursdifferencer, ¢
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
betalingsdagen, henholdsvis balancedagens ki
indregnes i resultapggrelsen som kursreguleringer.

Regnskabsmaessig sikring af renterisici
Sparekassen afdaekker fortsat renterisikoen pa v
fastforrentede aktiver og forpligtelser med afled
finansielle instrumenter. Andringer i dagsveerdier
afdeekkende afledte finandie instrumenter og
renteniveauafheengige  veerdireguleringer af ¢
afdeekkede belgb indregnes i resultatopggrelsen.

Finansielle instrumenter generelt
Omkring indregningskriterier og malegrundlag for
finansielle aktiver og forpligtelser i Sparekasst
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Sparikassanum verdur vist til eitt brot seinni. AlIment kanr
upplysast, at Sparikassin matar figgjarligar ognir og skyldi
dagsvirdi a javnadegnum, té uttan at annad er nagreini
asett i pettunum nidanfyri fyri teir einstgk
roknskaparpostarnar, ies og tad alment kann upplysast,

Sparikassin nytir avrokningardagin sum innrokningardag
figgjarambod.

Rentuinntgkur og Utreidslur

Rentuinntgkur ogutreidslur verda innroknadar i
rakstrarroknskapin i ti tidarskeidi, teer verda vunnar.
Rentuinntgkir oggutreidslur, sum vidvikja rentuberandi
figgjarligum ambodum, id verda virdisasett til amortiserad
Utveganarvirdid, verda innroknadar i rakstrarroknskapin
sambeert effektiva rentuhattinum vid grundarlagi i
kostprisinum fyri figgjarliga ambodid. Renfavna um
amortisering av démaksgjgldum, sum eru ein partur af
effektiva avkastinum a figgjarliga ambodnum, so sum
stovningarprovisionir.

Adrar umsitingarog 6maksgjerd vera innroknadi i
rakstrarroknskapin a transaktionsdegnum.

Inntgkufaring av rentum & t&num vid stak nidurskriving er
vid grundarlagi i ti nidurskrivada virdinum.

Utreidslur til starvsfolk og fyrisiting

Utreidslur til starvsfélk og fyrisiting fevnir um Ignir, fritidarlg
eftirlgnarveitingar o.s.fr. Harumframt eru adrar vanligar
rakstrartreidslur og keyp av vgrum og teenastum iroknadal

Utlan og onnur aogn

Utlan og onnur &ogn verda i fyrstu atlegu innroknad
dagsvirdi, iroknad handilskostnad, men fradrigi® émaksg
og stovningarprovisionir i sambandi vid upptgkuna
laninum. Utlan @ onnur &ogn verda hareftir virdisasett |
amortiserad Utveganarvirdi vid at nyta effektiva rentuhatt
og fradrigid nidurskrivingar.

Nidurskrivingar

Visandi til IFRS 9 verdur nidurskrivad méti veentadum tapi
allar figgjarligar ognir sum eranroknadar til amortiseradar
kostpris, og tad verdur sett av eftir somu reglum méti mettt
kredittapid & ikki nyttum kredittiilsggnum, tilsggnum um [i
og figgjarligum &byrgdum

Fyri figgjarligar ognir sum eru innroknadar til amortisel
Utveganarvirdi, veda nidurskrivingarnar til  veentad
kredittapid tiknar vid i rakstrarroknskapin og minka um vi
av ognini i javnanum. Avsetingar moti tapi a ikki nytt
kredittilsggnum, tilsggnum um lan og &abyrgdum ver
innroknadar sum ein skylda.

Nidurskrivingarmyndilin hevur vid seer, at ta figgjarligar o¢
verda tiknar vio fyrstu ferd, verda teer nidurskrivadar »
upphaedd, sum svarar til vaentada kreditttapid i 12 mor. (st

balance henvises til efterfglgende afsnit. Genel
oplyses det dog, at Sparekassen maler finansi
aktiver og forpligtelser til dagsveerdien ¢
balancedagen, med mindre andet specifikt fglger af
nedenfor anfgrte afsnit til de enkelte regnskabspost
ligesom det generelt oplyses, at Sparekassen anvel
afregningsdatoen som indregningsdag for finansie
instrumenter.

Renteindtsegter og udgifter

Renteindteegter og renteudgifter indregnes
resultatopggrelsen for den periode de vedrar
Provisioner og gebyrer, der er en integreret del af «
effektive rente af et udlan, indregnes som en del
amortiseret kostpris og dermed som en integreret de
af det finansielle instrument under renteindteegter.
Renter omfatter amortisering af stiftelsesprovision
mv., der er en integreret del af den effektive rente
det finansielle instrument

Andre administrationsog gebyrindteegter indregnes
resultatopgarésen pa transaktionsdagen.

Indteegtsfarsel af renter pa udldn med individt
nedskrivning foretages pa grundlag af den nedskre
veerdi.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale og administration omfatter lgi
gager, pensioner, siale etc. Derudover er andr
driftsudgifter og kab af varer og tjenester inkluderet.

Udlan og andre tilgodehavender

Udlan og andre tilgodehavender indregnes farste gz
til dagsveerdi, inklusive transaktionsomkostninger, 1
fradraget gebyrer oggtiftelsesprovisionen i forbindels
med optagelse af lanet. Udlan og and
tilgpodehavender veerdiansaettes herefter til amortise
kostpris efter effektive rentes metode med fradrag
nedskrivninger.

Nedskrivninger

Med de nye IFRS-flrenelige nedskrivningsregle
nedskrives for forventede kredittab

pa alle finansielle aktiver, der indregnes til amortise
kostpris, og der henseettes efter

samme regler til forventede kredittab pa uudnytte
kreditrammer, lanetilsagiog

finansielle garantier.

For finansielle aktiver indregnet til amortiseret kostp
indregnes nedskrivningerne

for forventede kredittab i resultatopggrelsen ¢
reducerer veerdien af aktivet i balancen. Henseettel
til tab pad uudnyttede kreditrammer, tétilsagn og
garantier indregnes som en forpligtelse.

De nye forventningsbaserede nedskrivningsre(
indebeerer, at et finansielt aktiv m.v. p& tidspunktet 1
forste indregning nedskrives med et belgb svarend
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1). Um munandi haekking fer fram i kredittvadanum i mur
tidarbilio, ta ognin fyrstu ferd vard tikin vid i roknskapi
verdur ognin nidurskrivad vido upphaedd, sum svarar
veentada kredittapid i veentadu gildistidini (stadi 2). Ver
virdisminking av ognini stadfest (st@di 3), verdur og
nidurskrivad o6broytt vido upphaedd varandi til veentada
kredittapio i ti, sum eftir er av gildistidini hja ognini, m
rentuinntgkurnar verda tiknar vid i rakstrarroknskag
sambaert effektiva rentuhattinum i mun til nidurskrivac
upphaeddina.

Nidurskriving av kundum/facilitetum & stgdi 1 @y verdur
framt vid st@di i einum myndli sum byggir & eitt heildaryvir
medan nidurskrivingar av veikum stgdi 2 kundum/facilitett
og stgdi 3 kundum/facilitetum verdur framt manuelt v
virdismetingum af hvarjari einstakari figgjarogn seer.

Metta tapid verdur roknad sum ein funktion av PD (likind
fyri mishald) EAD (eksponering vid mishald) og LGD (taj
mishald), har upplysingar eru tiknar vido sum lita frameftir
sum umboda metingarnar hja leidsluni til framhaldar
gongdina.

Flokkingin i stgdiog uppgerdin av metta tapinum er grunde
a ratingfrymlar hja Sparikassanum sum eru mentir
dataveitaranum SDC og sum taka stgdi i likindaroknini
(PBfrymlum) og innanhysis kreditstyringini hja Sparikassni
| samband vid metingina av gongdini i kted®anum verdur
tad roknad, at ein munandi gking i kreditvdadanum er fe
fram i mun til ta figgjarliga ognin vard innroknad fyrstu fe
um ein av hesum hendingum fyriliggja:

Ein vgkstur i PD i vaentadu gildistidini fyri figgjarligu og
a 100% og eingkstur i 12 manada PD & 0,5 prosentstig
12 méanada PD vid fyrstu innrokning var undir 1%.

Ein vekstur i PD i vaentadu gildistioini fyri figgjarligu ogi
a 100% ella ein vgkstur i 12 méanada PD a 2 prosentsti
12 ménada PD vid fyrstu innrokningrvio ella omanfyri
hetta.

Um so er, at ein figgjarlig aogn hevur verid i eftirstac
meira enn 30 dagar verdur tad somuleidis mett,
kreditvagin er gktur munandi.

Um so er, at kreditvadin & figgjarligu dognini verdur met
sum lagur & degnum fyfiggjarstaduni, verdour dognin flokka
i stgdi 1, sum er merkt av, at eingin gking er i kreditvddan
Kreditvadin verdur mettur sum lagur, t& 12 méanada PD
kundanum er undir 0,2%. Bdlkurin av ognum har kreditvé
er lagur fevnir umframt um Gtlan og ad@ogn, sum luka RC
fortreytirnar, eisini um donsk tjédbankag vedlansbragv o¢
um aogn hja donskum lanistovnum.

det forventede kredittab i 12 manedenddie 1). Sker
der efterfglgende en betydelig stigning i kreditrisikoe
forhold til tidspunktet for fgrste indregning, nedskriv
det finansielle aktiv med et belgb, der svarer til ¢
forventede kredittab i aktivets restlgbetid (stadie
Konstateres nistrumentet kreditforringet (stadie 3)
nedskrives aktivet med et belgb svarende til |
forventede kredittab i aktivets restlgbetid, ¢
renteindteegter indregnes i resultatopggarelsen efter ¢
effektive rentes metode i forhold til det nedskrev
belab.

Nedskrivning af kunder/faciliteter pa stadie 1 og
foretages pa baggrund af en modelberegning, mens
nedskrivningerne for udvalgte svage stadie
kunder/faciliteter og stadie 3 kunder/facilitete
foretages ved en manuel, individuel vurdering.

Det forventele tab er beregnet som en funktion af F
(sandsynlighed for misligholdelse), E
(eksponeringsveerdi ved misligholdelse) og LGD (tak
misligholdelse), hvor der er indarbejdet fremadskuet
informationer, der repreesenterer ledelse
forventninger til derfremadrettede udvikling.

Placeringen i stadier og opggrelse af det forventede
er baseret pa Sparekassens ratingmodeller i form af
modeller udviklet af datacentralen SDC og som ta
udgangspunkt sandsynlighedsberegninger (I
frymlum), og Sparekasss interne kreditstyring. Ve
vurderingen af udviklingen i kreditrisiko antages det,
der er indtruffet en betydelig stigning i kreditrisikoel
forhold til tidspunktet for farstegangsindregning
falgende situationer:

1 En stigning i PD for den forventedestlgbetid for
det finansielle aktiv pa 100 pct. og en stigning i
maneders PD péa 0,5 procentpoint, nar 12 manec
PD ved fgrste indregning var under 1,0 pct.

1 En stigning i PD for den forventede restlgbetid
det finansielle aktiv p& 100 patller en stigning i 12
maneders PD pa 2,0 procentpoint, nar 12 manec
PD ved fgrste indregning var 1,0 pct. eller derove

9 Huvis et finansielt aktiv har veeret i restance i me

end 30 dage vurderes det
kreditrisikoen er steget betydeligt.

ligeledes,

Hvis kreditrisikoen pa& det finansielle aktiv betragt
som lav pa balancetidspunktet, fastholdes aktivet dc
stadie 1, som er karakteriseret ved fraveer af
betydelig stigning 1 kreditrisikoen. Kreditrisikor
betragtes som lav, nar kundens -tifineders P er
under 0,2 pct. Kategorien af aktiver med lav kreditris
omfatter udover udlan og tilgodehavender, der opfylc
PDkriteriet, tillige danske stats og
realkreditobligationer samt tilgodehavender he
danske kreditinstitutter.
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Ein eksponering verdur skilmarkad sum, at stadfest
virdisminking af ognini (stgdi 3), og at hendan er fyri mishe
ta minst ein av hesm hendingum fyriliggja:

1 Sparikassin metir, at lantakarin ikki vil vera farur fyri
rinda sinar skyldur sum avtalad

Lantakarin er i figgjarligum trupulleikum, lantakarin helc
ikki treytirnar i avtaluni, treytirnar i lansavtaluni ve
gjerdar linarivegna lantakarans figgjarligu trupulleikar e
tad er sannlikt, at lantakarin fer undir trotablsvidgero e
verdur umfatadur av adrari figgjarligari endurreisn.

Eksponeringin hevur verid i eftirstgdu/yvirtrekk i me
enn 90 dagar vid eini upphaedd swardur mett at vera
tydandi.

Allysingin av ti virdisminking og mishaldi, sum Sparika
nytur i samband vid virdisaseting av mettum tapi og vid sl
til stagdi 3, samsvarar vido ti allysing, sum verdur nytt
innanhysis vadastyring, likasum allysingirtillagad ti allysinc
sum er um mishald i kapitalfyriskipanini (CRR). Hetta ber i
at ein eksponering sum verdur mett at verda fyri mishaldi a
er stadsett i stgdi 3.

Utrokningin av nidurskrivingum & eksponeringum, sum
flokkadar sum stgdl og 2, verda framdar vid stagdi i einu
myndli sum byggir & eitt heildaryvirlit, mede
nidurskrivingarnar a ti  irestandi partinum ¢
eksponeringunum verda framdar manuelt vid eini stak
virdismeting grundad & trimum scenarium (E
grundarscenarie, eittmeira positivt scenarie og eitt meir
negativ scenarie) vid hartilhoyrandi sannlikindum fyri
AO0SYIFINASQYA FINY G KSYRI®

Heildaryvirlitisatrokningin tekur stgdi i einum PD myn
6at N2otoAtAGE 2F 5STFIFE dzf (¢
av dataveitaranum hja Sparikassanum, er viokadur vid eir
makrobuskaparligum myndli, sum litur frameftir og st
verdur mentur og hildin vidlika av Lokale Pengeinstitut
(LOPI), skapar grundarlagi® fyri innrokningina
framtidarmetingunum hja leidsluni.

Makrobuskaparligi myndilin er bygdur upp rundan um e
rgd av regressibnsmyndlum, sum aseta sgguliga samanhz
millum nidurskrivingarnar i arinum innanfyri eina rgd

gkjum, vinnugreinum og eini rgd av makrobuskaparlig
variablum. Regressionsmyndlarnierda hereftir fédradir vid
metingum fra teimum makrobuskaparligu variablunum, si
eru grundadir & forsggnir fra sambeeriligum keldum, so <
Buskaparradonum, Danska Tjédbankanum v.fl. og har forsg
vanliga rgkka 2 ar fram og fevna um variablar sum tuskis
almennu nytsluni, vekstur i BTU, rentur og so framve

En eksponering defineres som veerende
kreditkreditforringet (stadie 3) samt misligholc
safremt den opfylder mindst ét af falgende kriterier:

1 Sparekassen vurderer, at lantager ikke vil kur
honorere sine forpligtelser som aftalt.

Lantager er i betydelige gkonomisl
vanskeligheder, lantager har begaet kontraktbru
Sparekassen har ydet lantager lempelser i vilkar
som fglge af lantagers @skonomiske vanskelighe
eller det er sandsynligt, at lantager vil g& konkt
eller  blive underlagt anden  gkonomit
rekonstruktion

Eksponeringen har veeret i restance/overtreel
mere end 90 dage med en belgbsstarrelse,
vurderes veaesentlig.

Den definition af kreditforringet og misligholdelse, sc
Sparekassen anvender ved malingen af det forvent
kredittab og ved overgang til atlie 3, stemmer overen
med den definition, der anvendes til inten
risikostyringsformal, ligesom definitionen er tilpass
kapitalkravsforordningens  (CRR)  definition
misligholdelse. Dette indebaerer, at en eksponeri
som anses for at veere misligholdit regulatoriske
formal, altid placeres i stadie 3.

Beregningen af nedskrivninger pa eksponeringe
stadie 1 og 2, foretages p& baggrund af
portefagljemaessig modelberegning, me
nedskrivningerne pa den resterende  del
eksponeringerne foretagesest en manuel, individue
vurdering baseret pa tre scenarier

(basis scenarie, et mere positivt scenarie og et r
negativt scenarie) med tilhgrende sandsynlighed for
scenarierne indtraeffer.

Den portefgljemeessige modelberegning foretages
baggrundaf en PBY 2 RSt 0 €&t NRO Il o
som udvikles og vedligeholdes pa Sparekass
datacentral, suppleret med et fremadskuenc
makrogkonomisk modul, der udvikles og vedligehol
af Lokale Pengeinstitutter (LOPI), og som dan
udgangspunkt for inddoejdelsen af ledelsen
forventninger til fremtiden.

Det makrogkonomiske modul er bygget op om
reekke regressionsmodeller, der fastlaegger ¢
historiske sammenhaeng mellem arets nedskrivnin
inden for en raekke sektorer og brancher og en rae
forklarerde makrogkonomiske variable
Regressionsmodellerne fodres herefter med estimi
for de makrogkonomiske variable baseret pa prognc
fra konsistente kilder som Det @konomiske R
Nationalbanken m.fl., hvor prognoserne i almindeligr
reekker to &r frem itid og omfatter variable somr
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Soleidis verda mettu nidurskrivingarnar roknadar Gt i upp t
ar fram i tid fyri tey einstgku gkini og vinnugreinarnar. F
gildistid sum er omanfyri 10 &r verdur ein framskriving
nidurskivingarprocentinum gjerd, soleidis at hendan renr
saman moéti einum normalum stgdi tiggjunda ar
Makrobuskaparligi myndilin, sum litur frameftir, ger eina r
av reettleidingarfaktorum, sum verda faldadir vio teimu
GNY dz¢ t5 @A NE dzy dzY&javaadir i andaViil
upprunastgoi.

Hvussu figgjarligar ognir verda strikadar i figgjarstaduni
Figgjarligar ognir, sum verda matadar til amoritisel
Utveganarvirdi, verda strikadar heilt ella lutvist um so er,
Sparikassin ikki longur hevur einadtkd sannfgring um, a
aognin heilt ella lutvist verdur afturgoldin. Samstundis det
nidurskrivingin Ur uppgerdini av samladu nidurskrivingun
burtur.

Lansbrgv og partabrgv

Virdisbrav, sum eru bgrsskrasett, verda békad til dagsvirdi
stgdi i almennum endakursum vid tidarskeidsenda. |
barsskrasett virdisbrgv verda somuleidis bokad til dags\
vid stgdi i transaktionsprisinum vid handli millum Ohef
partar. Har slikt ikki finnist verda tey tikin upp
Utveganarvirdi.

ikki bgrsskrasettu
rakstrinum  unc

Kursjavningar avbgrsskrasettum og
virdisbrgvum  verda  bokadar i
GrANBAASlI GY Ay 3l NE D

Grundgki og bygningar

DNHzy RDA A 23 06&3y Ay 3IoNI IHIANE:
GNf DAdzo @Ay Ay3AFINED . &3yAy3l
nytslu, ‘era nevndir avgreidshygningar, medan adri
bygningar hja Sparikassanum verda nevndir ilagubygnir
Sparikassin hevur i lgtuni ongar ilggubygningar.

Avgreidslubygningar skulu virdissetast til umvurderad vi
sum er dagsvirdid tann dagin metinginréar gjgrd grundad &
eitt avkastbaserad model vid fradratti av gjgrdu
avskrivingum og mggulig tap fra virdisminking. Sparikas:
krav til avkastprosent fyri avgreidslubygningar e 2p.
Avskrivingar vera linjureett gjgrdar yvir 50 ar og vid ste
einummettum restvirdi. Grundgki verda ikki avskrivad.

Ar 23  YASdzZNB]NAGAY Il N @Sagl
YASAINBI NAGAYIFN @ s NGDA A
rakstrinum. Uppskrivingar verda roknadar beinleidis un
G dzLJLJa 1 NA @A y 3 NH NHzy sbéat bygnirgain
aour er nidurskrivadur yvir raksturin.

stigning i offentligt forbrug, stigning i BNP, rente e
Derved beregnes de forventede nedskrivninger i o)
to ar frem i tid inden for de enkelte sektorer ¢
brancher. For lgbetider udover to ar og frem til ar
foretagesen fremskrivning af nedskrivningsprocente
saledes at denne konvergerer mod et normalt nive:
ar 10. Lgbetider udover 10 &r tildeles sami
nedskrivningsprocent som i ar 10. Det fremadskuer
makrogkonomiske modul genererer en reek
justeringsfaktorer,der multipliceres pa datacentralen
€ NA €-veerdi®&, som derved justeres i forhold

udgangspunktet.

Praksis for fiernelse af finansielle aktiver fra balancei
Finansielle aktiver, der males til amortiseret kostpris,
fiernes helt eller delvist fraalancen, hvis Sparekasser
ikke leengere har en rimelig forventning om hel eller
delvis deekning af det udestaende belgb. Samtidig
udgar nedskrivningen i opgarelsen af de akkumulere
nedskrivninger.

Obligationer og aktier

Veerdipapirer, der er noteret p&n bgrs, males ti
dagsveerdi fastsat ud fra lukkekursen pa balancedac
Unoterede veerdipapirer er ligeledes optaget

dagsveerdi opgjort med udgangspunkt i, hv
transaktionsprisen ville veere mellem uafhaengi
parter. Hvor der ikke findes sadanne optaghsse til
kostpris.

Alle Igbende veerdireguleringer pa bgarsnoterede
unoterede veerdipapirer resultatfgres over driften unc

L2AG§SY £ YdzZNENBIdzE SNAyYy IS
Grunde og bygninger
Grunde og bygninger omfatter de to post

ELYDBSAGSNAYIaS2SYyYRRYYES ¢
ejendomme, som huser Sparekassens afdelinger
rubriceret som domicilejendomme, medens gvr
ejendomme er betragtet som investeringsejendomr
Sparekassen har ingen investeringsejendomme pt.

Domicilejendomme males i balancen til omvurde
veerdi, som er dagsveerdien opgjort ud fra afka
metoden fratrukket akkumulerede afskrivninger
eventuelle tab ved veerdiforringelse. Sparekassens
til afkastprocent p& domicilejendomme er 7,0 -
Afskrivninger foretages linezert over 50 ar og m
udgangpunkt i en vurderet scrapveerdi. Grun
afskrives ikke.

Afskrivninger og nedskrivninger ved veerdiforringe
indregnes i resultatopggrelsen, medens stigninger i
omvurderede veerdi indregnes direkte i egenkapita
dzy RS NJ LJ2 & iniSgshenléebgelaSINER @Y S F
stigningen modsvarer en veendidgang, der tidligere e
indregnet i resultatpggrelsen.
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Onnur itgkilig ogn
Onnur itgkilig ogn, sum fevnir um rakstrartol, innbagv
innreettingar, verda bokad til Gtveganarvirdi fradrig
samanlagdar avskrivingar og nidurskrivingar fyri mggulig
fré virdisminking.

Avskrivingar vera gjgrdar Utfrd veentadu brukstidini
ognunum, sum er-% ar. Avskrivingargrundarlagio er grundi
a utveganarvirdi fradrigid restvirdi. Avskrivingar og tap
virdisminking verda innroknad i raksturin.

Ognir, id eru fyibils ogn

Ognir, i0 eru fyribils ogn, umfata ognir, sum eru yvirtiknar
kundamillumverandi, sum bert er ogn Sparikassans fyribils
har sgla veentast innan stutta tid, og har sgla er sera san
Materiell stgdisogn, sum er fyribils ogn, verdur bokideegra
virdid av roknskaparliga virdinum og dagsvirdinum fradri
sglukostnad.

Onnur ogn

Onnur ogn umfatar ognir, sum ikki kunnu setast undir ac
ognarpostar. Posturin umfatar mest aogn av rentum
provisionum og positivt marknadarvirdi av adeéum
figgjarambodum.

Avleidd figgjarambod verda roknad til dagsvirdi, imedan a
postar verda roknadir til amortiseradan kostpris, sum van
svarar til aljodandi virdi.

Tidaravmarkingar

Tidaravmarkingar undir ogn umfata goldnar kostnadir, sum
vidvikja seinni roknskapararum. Tidaravmarkingar undir sk
umfata mottiknar provisjonir, sum vidvikja seinni
roknskapararum. Tidaravmarkingar verda roknadar til
amortiseradan kostpris, sum vanligearar til aljédandi virdi.

Eftirsett kapitalinnskot

Eftirsett kapitalinnskot verdur tikid vid, ta skyldan er atikin ¢
roknad sum mattikin upphaedd, fradrigio kostnadir i hesum
sambandi og vid veentadu uppskrivingini lagt afturat. [ seint
tidarskeidumverdur eftirstillad kapitalinnskot roknad til
amortiseradan kostpris, svarandi til kapitaliserada virdid
roknad vid grundarlagi i effektivu rentuni.

Onnur skuld og onnur figgjarlig abyrgd

Onnur skuld fevnir serliga um skyldugar rentur og provisjé
kostnadir o0og negativt marknadarvirdi av avleidd.
figgjarligum télum.

Avleidd figgjarlig tol setast til dagsvirdi, imedan adrir pos
setast til amortiseradan kostpris, sum vanliga svarar
aljééandi virdi.

@vrige materielle anleegsaktiver

@vrige  materielle  anleegsaktiver, omfattenc
driftsmidler, indretning og inventar, males i balancen
kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger
nedskrivninger for eventuelle tab for veerdiforringelse

Afskrivninger beregnes ud fra aktivernésrventede
brugstid, som er & ar. Afskrivningsgrundlaget €
opgjort som kostprisen fratrukket en scrapveer
Afskrivninger og tab ved veerdiforringelse indregne
resultatopggrelsen.

Aktiver i midlertidig besiddelse

Aktiver i midlertidig besiddelse ontfar aktiver
overtaget ved afvikling af kundeengagementer, der k
er midlertidigt i besiddelse og afventer salg inden
kort tid, og hvor et salg er meget sandsynli
Materielle anleegsaktiver i midlertidig besiddelse ma
til det laveste belgb af reghabsmaessigt veerdi o
dagsveerdi med fradrag af omkostninger ved salg.

Andre aktiver

Posten omfatter aktiver, der ikke er placeret unc
vrige  aktivposter.  Posten  omfatter  primae
tilgodehavende renter og provisioner samt posi
markedsveerdi af afledtBnansielle instrumenter.

Afledte finansielle instrumenter males til dagsveel
mens gvrige poster males til amortiseret kostpris,
seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under akti
omfatter afholdte omkostninger, der vedrgre
efterfalgende regnskabsar. Periodeafgraensningspo:
indregnet under passiver omfatter modtagr
provisioner m.v., der vedrgrer efterfglgende reg
skabsperiode. Periodeafgraensningsposter males
amortiseret kostpis, der saedvanligvis svarer
nominel veerdi.

Efterstillet kapitalindskud

Efterstillede kapitalindskud indregnes Ve
geeldspatagelsen til det modtagne provenu, m
fradrag af afholdtetransaktionsomkostningeng med
tilleeg af forventede andele af opskrivningen.

| efterfglgende  perioder males efterstilled
kapitalindskud til amortiseret kostpris, svarende til di
kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effekt
rentes metode.

Andre passiver og andrénansielle forpligtelser

Andre passiver omfatter primaert skyldige renter
provisioner, skyldige omkostninger samt negs
markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter.

Afledte finansielle instrumenter males til dagsveer
mens gvrige poster maled amortiseret kostpris, de
saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Eftirlanarskyldur

@Il starvsfélk erueftirlgnartryggjadi og meginparturin e
tryggjadur i Betri og Liv. Sparikassin hevur eina sk
motvegis einum fyrrverandi starvsfolki. Tad kapitalisere
virdid av hesi skyldu er grundad & aktuaruitrokning og tikid
sum skylda i roknskapinum.

Avleiddfiggjarambod
Terminshandlar, rentuswaps og onnur avleidd figgjart
verda matad til dagsvirdi & javnadegnum.

Vio trygdarvidurskiftum, sum ldka treytirnar i rok
skaparkunngerdini hja Figgjareftirlitinum fyri at verda rokr
sum roknskaparlig trygging til dagsvirdi verour matad be
trygdarambodid sum tann tryggjada partin av
figgjarambodnum til dagsvirdi a javhadegnum.

Allar virdisjavningar vidvikjandi aweium figgjaambodum
umframt roknskaparliga tryggjadir postar verda innroknas
dzy RANJ NP1 YyaleLWWAFAKNE RN YNz

Abyrgdir

Abyrgdir i datistedu hja Sparikassanum eru upplysta
y20dzydzy dzy RANJ L2 &aidAydzy ¢£ tad
verdur mett sannlikt, at ein abyrgd i utistgdu vil el
Sparikassanum eitt tap, er skyldan til hetta avsett ur
NR{lyallLINLRaGAY a! @gasSad
GONBASAt L N NI T1adNRydzy dzy
t 23y GoYodid

Rentunntgkur

Rentuinntgkur verda innroknadar grundad & tann effekt
rentuhattin, sum ger, at tidaravmarkadi parturin ¢
stovningarprovisionini - v.m. verdur roknadur up
rentuinntgkurnar, sum verdur roknadur sum partur
effektivu rentuni & laninum.

Rentunntgkur fr4 Gtlanum, sum antin eru heilt ella partvi
nidurskrivad, verda drignar fra undir roékaparpostinum
GbASANBEINAGAYIFN @ ittt ydz

Skattur
Roknadur skattur av arsins yvirskoti verdur Gtreiéstdur i
rakstrinum.

Utsettur skattur netto verdur roknadur av teimum postun
sum stava fra tidarfravikum i roknskaparligum avika
skattligum inntgku/ Gtreidslufaring vid galdndi skattasatsi a
javhadegnum. Ein Utsett skatthylda er avsett undil
NR{lyaill LI NLI2 aith fiapt A @ ga &d i
talan er um eitt Utsett skattaaktivn bdkad und
NB{lyall LIl NLR2adAydzy a daiz
varisligari meting av virdinum & ognini.

Pensionsforpligtelser

Alle  medarbejdere er pensionsforsikrede
hovedparten er forsikret i Betri og Liv. Sparekassen
en forpligtelse over for en tidligere medarbejder. C
kapitaliseede veerdi af denne forpligtelse ¢
aktuarmeessigt opgjort og medtaget som geeld
regnskabet.

Afledte finansielle instrumenter

Terminsforretninger, renteswaps og gvrige aflec
finansielle instrumenter males til dagsveerdien
balancedagen.

Ved sikringsforhold, der opfylder betingelserne
Finanstilsynets regnskabsbekendtgarelse for at b
betragtet som regnskabsmaeessig sikring til dagsvee
males savel sikringsinstrumentet som den sikrede dt
de finansielle instrumenter til dagsveerdien |
balancedagen.

Alle veerdireguleringer vedrgrende afledte finansie
instrumenter samt regnskabsmaessigt sikrede po:
FDANB& dzyRSNJ LR&ailSy £ Y-c
opggrelsen.

Garantier

Sparekassens udestdende garantier er oplyst i note
under posty’ € 9 @Sy lidz £ F2NLX A
vurderes sandsynligt, at en udestdende garanti
pafgre Sparekassen et tab, er forpligtelsen hertil her
dzy RSNJ Ll2adaSy €1 SyanidiaSt
dZRAAFHGAFDANL A NB&adz G G2
pi dzRf iy 23 (GAf3IA2RSKI @Sy

Renteindteegter

Renteindtaegter indregnes pa grundlag af den effeki
rentes metode, hvilket indebeerer, at renteindteeg
inkluderer den periodiserede del af stiftelsesprovisio
m.v., der er anset for at veere en del &fiéts effektive
rente.

Renteindtaegter fra udlan, som enten er helt eller del
YSRATNBGSG FNIFIAN dzy RSN
dzRft ny 23 {(Af3I2RSKIBSYyRSI

Skatter
Skat af arets overskud er udgiftsfart i result:
opggrelsen.

Der beregnes udskudikat netto pa de poster, sor
folger af den tidsmaessige forskydning i regnske
maessig henholdsvis skattemaessig indtagthyifts-
farelse med den pa balancedagen geeldende skattes
En udskudt skatteforpligtelse er afsat under rekgibs
L2 ASy ¢ 1SN0aAiti Sdz@a | dzRG ¢
tale om et udskudt skatteaktiv bogfart under post
¢1RATdRES a1+ GOSH1GADSNI
aktivets veerdi.
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Notur / Noter

Segmentupplysingar

Av ti at virksemid og marknadirnir ikki vikja indanhysis, er i
roknskapinum ikki upplyst um, hvussu netto rentog
kostnadarinntgkur og virdisjavnan er bytt uppa virkisgkir o
landafrgdiligar marknadir.

Konsernroknskapur

Suduroyargrunnurin er hgvudspartaeigari vid siné®® % av
partabrgvunum i Sparikassanum. Vio heimild i § 110
arsroknskaparlogini er konsernroknskapur ikki gjgrdur.

Segmentoplysninger

P& grund af at aktiviteten og markederne ikke afvig
indbyrdes, er deikke oplyst i regnskabet om, hvorde
netto rente og gebyrindteegter og kursreguleringer
fordelt pa aktiviteter og geografiske markeder.

Koncernregnskab

Suduroyargrunnurin er hovedaktionger med %69 %
af aktierne i Sparekassen. Med hjemmel i § 11
arsregnskabsloven er keernregnskab ikke udarbejdet
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Notur / Noter

2.Havuds og lyklatgl/ Hoved og nggletal

Hgvuds og klatal eru roknad Ut samsvari vid krgvini
roknskaparkunngerdini.

Solvensprosent

Kjarnukapitat
prosent

Rentan av eginogn
adrenn skatt

Rentan av eginogn
eftir skatt

Vinningur pr.
utreidslukronu
Rentuvadi
Gjaldoyrapositién
Gjaldoyravaoi
Utlan i mun til
innlan

Utlan i mun til
eginpening

Utlansvgkstur

Yvirdekningur i
mun til [6garkrav
um gjaldfari

Stor engagement

Arsins nidur
skrivingarprosent

Ognaravkast

Grundkapitalurx 100

Vektad ogn tilsamans

Kjarnukapitalur eftir fradratix 100

Vektad ogn tilsamans

Urslit &drenn skatk 100

Eginogn (midal)

Arsurslit eftirskattx 100

Eginogn (midal)

Vanligar inntgkux 100

Vanligar Gtreidslur (uttarskatt)

Rentuvadix 100

Kjarnukapitalur eftir fradratt

Valutaindikator 1x 100

Kjarnukapitalur eftir fradratt

Valutaindikator 2x 100

Kjarnukapitalur eftir fradratt

Utlan + nidurskriving

Innlan

Utlan

Eginpening

(Utlan ultimog Utlan primo) x 100

Utlan primo

Tkt gjaldfari aftana at 4setingarna
i FIL 8§ 152 (nr. 2) eru loknarl00

10%- l6garkrav

Stor engagement

Grundkapitalur

Nidurskrivingar awittanumx 100

Ulan + abyrgdir + nidurskrivingar

Urslit eftir skattx 100

Ogntilsamans

Hoved og nggletal er opstillet | overensstemmelse med
regnskabsbekendtggrelsens krav herom.

Solvensprocent

Kernekapitat
procent

Egenkapitalfor
rentning fgr skat

Egenkapitalfor
rentning efter skat

Indtjening pr.
omkostningskrone
Renterisiko
Valutaposition
Valutarisiko

Udlan i forhold til
indlan

Udlan i forhold til
egenkapital

Arets udlansvaekst

Overdeaekning i
forhold til lovkrav
om likviditet

Summer af store
engagementer

Arets ned
skrivningsprocent

Afkastningsgrad

Basiskapital x 100

Riskovaegtede aktiver

Kernekapital efter fradrag 100

Riskovaegtede aktiver

Resultat far skat x 100

Egenkapital (gns.)

Arets resultat efter skat x 100

Egenkapital (gns.)

Indteegter x 100

Omkostninger (ekskl. skat)

Renterisiko x 100

Kernekapital efter fradrag

Valutaindikator 1 x 100

Kernekapital efter fradrag

Valutaindikator 2 x 100

Kernekapital efter fradrag

Udlan + nedskrivinger

Indl&n

Udlan

Egenkapital

(Udlan ultimog Udlan primo) x 100

Udlan primo

Overskydende likviditet efter
opfyldelse af FIL § 152 (nr. 2) x 10!

10%- lovkrav

Sum af store engagementer

Basiskapital

Arets nedskrivninger p& udlan x 10(

Udlan + garantier + nedskrivninger

Arets resultat efter skak 100

Aktiver | alt
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Notur / Noter

3. Fimmarayvirlit/ Femarsoversigt

2018 2017 2016 2015 2014
Samandrattur av rakstri Resultatopgarelsen i sammendrag 1.000kr. ~ 1.000kr. ~ 1.000kr.  1.000kr.  1.000kr.
Rentuinntgkur netto Nettorenteindteegter...........cccoovvvveveiiiiieeennnn, 22,248 22473 20.691 20.783  22.492
Vinningsbyti av partabrevumv.m! /R &G GS ' F | 1 .07 229 87 36 106 114
Omaksgjgld og provisidnsinntgkuGkbyrer og provisioner (netts) 3586 3.709 3321 3419 3513
Utreidslur til kostnad og provisionAfgivne gebyrer og
provisionsudgifteX X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X 27 -36 -164 -147 -168
Rentu og 6maksgjeld netto Netto rente- og gebyrindteegtekX...... 26036  26.233 23.884 24.160 25.951
Virdisjavnan Kursreguleringer..........oocueeeeviiiieeeesiiieeeeeniiee e e, -262 138 1.412 -489 1.340
Adrar vanligar inntgkur Andre driftsindteegteX..........cccoveveiiinnenen. 1.549 1.305 1.066 1.199 1.249
Utreidslur til starvsfolk og umsiting /
Udgifter til personale og administration..............cceevviiieeenniiiieeeennnns 23792 23381 22.144 21710 21.007
Awv og nidurskrivingar av itgkiligum ognum /
Af- og nedskrivninger pa materielle aktiver..............cccevveveeveeienenn 920 1.046 1.057 1.171 1.259
Adrar rakstraratreidslur Andre driftsudgifter.........ccccceevviiiiieeniinnnnn. 0 0 563 1.293 1.231
Nidurskrivingar av Gtlanum og adrari ogn v.m. /
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender X.\...........cccccvevvennens 726 1.483 1.726 -122 2.774
Urslit &8renn skatt /Resultat far SKat.............cccceereieirieirieeeeeenenn. 1885  1.766 871 819  2.269
SKAUF /SKAL....eeeiiieeeeiiiee e e e e e e e 339 -318 -234 -147 -408
Arsarslit / Arets reSUIAL..........cccceiiiiiiiieiceeeceee e 1546  1.448 637 672  1.860
Samandrattur av javnd Balancen i sammendrag
Ogn / Aktiver
Kassapeningur og dogn hja figgjarstovnum og tjodbankum /
Kassebeh. samt tilgodehavender hos kreditinst. og centralbXnker 70723 108.276 71.064 101.371 131.630
AN TUGIBN. ..., 581.638 572.080 569.921 540.379 514.030
Goymsla av virdisbrgvunBeholdning af veerdipapirer.................... 90.434 100.872 104.614 97.363 179.358
Materiellar ognir /Materielle aktiver..........ccccccooviiiiiiiiiiiieiieeee, 28242 24280 24.709 23.796 16.175
Adrar ognir /AVIge aktiVEr..........evieiiiiieee e 4.540 5.166 5.606 5.860 7.894
Ogn tilsamans /Aktiver i alt...............ccooeei i, 775577 810.674 775.914 768.769 849.087
Skuld /Passiver
Skuld til lanistovnar og tjodb.Gaeld til kreditinst. ogentralbanker... 0 73 53 63  80.409
T Ta1F= Vg I AT Vo P 1o TR 700473 741.052 709.382 695.746 699.147
Onnur skuld BVIge PASSIVE..........eeiiiiiiiiie et 11506 8.509 6.862 13.954 11.168
Avsetingar til skyldur Hensatte forpligtelser.........cocoveeveiiiiiiieeeennnnn, 867 485 510 536 564
Eftirstillad kapitalinnskot Efterstilledekapitalindskud........................ 6.000 6.000 6.000 6.000 6.000
Eginpeningur Egenkapital.............cccuuiiiiiiiiiiiiiiieeee e 56.731 54555 53.107 52.470 51.798
Skuld og eginpeningur tilsamansHassiver alt..............ccccccoeiiins 775577 810.674 775.914 768.769 849.087
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Notur / Noter

3. Fimmarayvirlit (framhaldy Femarsoversigt (fortsat)

Lyklatal / Nggletal

Solvensur og kapitalur 5olvens odernekapital
Solvensprosent BOIVENSPIOCENL........ccceeeiiiiciiiiiiee e
Kjarnukapitalprosent Kernekapitalprocent...........ccccccvviveeeniinnnnen,

Vinningur / Indtjening

Rentan av eginogn adrenn skatEgenkapitalforrentning far skat......
Rentan av eginogn eftir skatiHgenkapitalforrentning efter skat.......
Vinningur pr. atreidslukronu Ihdtjening pr. omkostningskrone......

Marknadarvadi / Markedsrisici

ReNtuVAST RENLEIISIKO.......cccoeiiiiiiiiiiieeee e
Gjaldoyraposition MalutapoSition............cccvvviieiiieeee i,
Gjaldoyravadi MNalutarisiKo............cccvvvieiiieiee e

Gjaldfari / Likviditet

Utlan (netto) i muntilinnlany Rt iy o6y SdaG20 A ¥
Yvirdekningur i mun til Iégarkrav um gjaldfari /

Overdeekning i forhold til lovkrav difviditet.............ccccceviiieiennnnn.

Lansvadi /Kreditrisici

Stor engagement Summen af store engagementer.............c..........
Partur av aogn vid nidursettari rentu /

Andel af tilgodehavender med nedsat rente..........cccccceevvvvvvvevnnnnnes
Samlad nidurskrivingarprosen®dkkumuleret nedskrivngsprocent..
Arsins niduskrivingarprosent Arets nedskrivningsprocent...............
Utlansvakstur Arets UdI&NSVEEKSL............c.ceeveveeeeeieeeeee e,
Utlan i mun til eginpeningWdlan i forhold til egenkapital.................
Ognaravkast Afkastningsgradd X X X X X X X X X X X X X X X >

Onnur lyklatgl / Andre nggletal
Tal a starvsfolki Antal medarbejdere.........ccccccovevviiiiiiiiiiiieeeeeeeie,

2018

16,6
15,0

34
28
1,07

-0,7
1,9
0,0

84,1

113,0

26,6

4,0
13
01
2,0
10,3
0,2

16

2017

15,4
13,9

3,3
2,7
1,07

-1,5
0,6
0,0

78,4

167,4

0,0

2,4
15
0,2
0,4
10,5
0,2

16

2016

151
13,6

1,7
1,2
1,03

-0,2
0,7
0,0

81,4

138,7

0,0

2,0
13
0,3
55
10,7
0,1

16

2015

15,4
13,8

1,6
13
1,03

1,4
0,8
0,0

79,8

1743

0,0

3,4
2,6
0,0
51
10,3
0,1

16

2014

14,6
13,0

4,5
3,7
1,09

0,2
3,2
0,0

75,5

186,7

0,0

4,5
2,6
0,5
3,7
9,9
0,2

16
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Notur / Noter

Nota /
Note

Rentuinntgkur / Renteindteegter

Aogn i lanistovnum og tjédbankum /

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker.....................
Utlan og onnur 4ogn Wdlan og andre tilgodehaender.........................
LANSbrav Obligationer............ccviiiiiiiiieniee e
Adrar rentuinntgkur /dvrige renteindtaegter..........ocooveeiiiiiiee e,

Rentuinntgkur tilsamans Renteindtaegteri alt..........cccccccvveeeeivinnnnee.

Rentultreidslur/ Renteudgifter

Lanistovnar og tjodbankarKreditinstitutter ogcentralbanker..............
Innlan og onnur skuldlhdldn og anden gaeld...........cccocveviiieiveienens
Eftirstillad kapitalinnskot Efterstillede kapitalindskud.........................

Rentudtreidslur tilsamans Renteudgifter i alt...........cccoovieiiiiiens

Omaksgjeld og provisionsinntgkur&ebyrer og provisionsindtsegter

Gjaldsmidling/ SGF t AYyI&aF2NY¥YARE Ay3d XXX
Avgreidslugjgld[ iy Sal 3435068 NBNXXXXXXXX
Abyrgdarprovision D NI Yy G A LINR GA &A 2y X X X X X >
Onnur dmaksgjgld og provisiéni@ivrige gebyrer og provisioner.........

Omaksgjeld og provisionsinntgkur tilsamans /
Gebyrer og provisionsindtaegter i alt...............ooevvviviiiiiiiiiiiiiceieeeen,

Virdisjavnan /Kursreguleringer

LANShrav ODligatioNer..........ocuvieiiiiiiieieeeee e
Partabrav v.m. AKHEI M.V, ..eueiiiiiiieeeiee e
Gjaldoyra NalUta...........ocueeiiiiiiiiii e

Virdisjavnan tilsamans Kursreguleringer i alt.............cccceeviiiieennnnn.

Adrar vanligar inntgkur /Andredriftsindteegter
Adrar inntgkur /@vrige indtaegter..........cccuvviiiiiiiiiiiieeeeeen

Adrar vanligar inntgkur tilsamans Andre indtaegter i alt....................

2018 2017
1.000 kr. 1.000 kr.
5 0
24.269 25.042
342 467

0 0
24.616 25.509
177 197
1.681 2.329
510 510
2.368 3.036
906 948
1.267 992
178 183
1235 1.586
3.586 3.709
=277 215
-58 -112

74 35
-261 138
1.549 1.305
1.549 1.305
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Notur / Noter

Nota /
Note

Utreidslur til starvsfolk og umsiting Udgifter til personale og adm.

Sgren L. Bruhn, stjoridirektar 1) 4)
Lon /[ DE XXX XXX XXXXXXXXXXXXXX X X0
Eftirlen/ Pensiord 0 X X X X X X X X X X X X X X X X X XXX

Stjérntilsamans/ Direktion A EXEXHOEK XX X X X X XXX X XX

Nevnd/ Bestyrelse 2)

Hans Petur Joensen, nevndarformadinestyrelsesformandX ¥ X X
Gudfinn Olsennaestformadur/ neesformandXX B XX X X X X X XX |
JEA T 2 YXXXXXXXXXXX XXX XX XX XX
al YYo02DNY ¢ dza Sy ®d X XD X X X X X X X
FFYYlE BASEEASYXXXXXXXXXXXXXXXXX
Nevndtilsamans/ Bestyrelseh I X XIX XX X X X X XXKXKX X X

Stjérn og nevnd tilsamans Direktion og bestyrelsealt......................

1) Stjérin kann av Suduroyar Sparikassa P/F uppsigast vid 24 manadar freist og kar
sjalvur siga upp vid 3 manadar freisDitektgren kan af Suduroyar Sparikassi P/F opsi
med 24 maneders varsel og kan selv sige op med 3 maneders varsel.

2) Nevndarlimi hava ikki reett til samsyning aftana at teir eru farnir fr@estyrelses
medlemmer har ikke ret til honorar efter at de er fratradt.

3) Stjorn og starvsfolk eru fevnd av eini eftirlgnarskipdabiréktion og medarbejderne er
omfatter af enpensionsordning.

4) Hvarki nevnd, stjorn ella starvsfélk eru fevnd av nakrari bonusskipan, sum er sett
av SparikassanumHverken bestyrelse, direktion eller medarbejdere er omfattet af
noget bonussystem, som er implementereSaarekassen

5) Lemrpolitikkur Sparikassaner at finna a heimasidtelagsins. Sparekassen
lenpolitik findes p&parekassenhjemmeside.

Starvsfélkautreidslur /Personaleudgifter

L@Nir JLBNNINGET ...eiiiiiiiiiieeiiiiieee ettt e e eee e
Eftirlgnir /PenSioNeB)........coiiuiiiiiiiiiiiie e
Utreidslur til sosiala trygd Wdgifter til sociabikring............ccceeveeveeeee...
LanhaeddaravgjaldLgnsumsafgift............ccccoeiiiiii

Starvsfolkautreidslur tilsamans Personaleudgifter i alt......................

Adrar umsitingarligardtreidslur /Jvrige administrationsudgifter
Adrar umsitingarligarutreidslur tilsamans /
@vrige administrationsudgifter i alt...........coocviiiiiicee .

Utreidslur til starvsfélk og umsiting tilsamans /
Udgifter til personale og administration i alt.............ccoeeeiviiiiieennnnnn.

Tal & starvsfolki /Antal beskeeftigede
Midaltal & arsverkum umroknad til heiltidarstarv /
Det gns. antal beskaeftigede omregnet til heltidsbeskeeftigede.........

2018 2017
1.000 kr. 1.000 kr.
1.095 1.090
197 196
1.292 1.286
100 100

75 75

50 50

50 50

50 50

325 325
1617 1611
8.327 8.504
1.102 1.083
473 424
1.220 1.237
11.122 11.248
11.053 10.520
23.793 23.380
16 16
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Notur / Noter

Nota /
Note

10

11

Samsyning til grannskodahRevisionshonorar

Samlad samsyning til adalfundarvalt grannskodanarvirki, sum atinnur
I6garkravda grannskodan /

Samlet honorar til den generalforsamlingsvalgte revisionsvirksomhed, der
udfgrer den lovpligtige reViSion.............cooiviieieiiiiiiee e

Heravsamsyning fyri l6garkravda grannskodan av arsroknskapinu

Heraf honorar for lovpligtig revision af arsregnskabet X. X X X XXX
Samsyning fyri adrar vattanaruppgavur vigsu/

Honorar for andre erkleeringsopgaver med sikkephedX X X X X X X &
Samsyning fyri adrar veitingaHonorar for andre ydemX X X X X X X ® ¢

Samsyning fyri adrar veitingar eldgarkravda grannskodan veitt av NUMOfyri
I6garkravdar véattanir métvegis ymiskar almennar myndugleikar og ymisk onnur
radgeving ./

Honorarer for andre ydelser end lovpligtig revision leveret af NUMO bestar af lovpli
erkleeringer overfor forskelligeffentlige myndigheder og diverse anden radgivning

Suduroyar Sparikassi hevur ikki innanhysis grannskodan /
Suduroyar Sparikassi har ikke intern revision

Nidurskrivingar av Utthnum og onnur dogn v.m. /
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v.

Tal, i6 eru vid i figgjarstgduni / Tal som er med i balance
Staknidurskrivingar Andividuelle nedskrivninger

Nidurskrivingar primob SR& { NA @Y A Y ISNJ LINA Y2 X X X
Javning primo Regulering primg X X X X X X ® . Q.0 R.QD. DD PP P
Broyting til IFRS 9 primg /Y RNA Yy 3 GAf LCw{ & LINXK)
Nidurskrivingar og virdisbroytingar i arinum /

Nedskrivninger i 8rets DA X X X X X X X X X X X X X X X X X.X X X X
Renta uppé nidurskrivadi utlan (stgk og bélkadi) /

wSyidS T ySRaAaINBQOYyS dzRRftnAny O6AYRADA
Afturfardar nidurskrivingar / Tilbagefarsel af nedskrivninger...........
Virdisbroyting av yvirtiknum ognum /

Veerdisendring af overtagne aktiver

Stadfest tap, a4dur nidurskrivad /

Endeligt tabt, tidl individuelt nedskrevet............ccococeiiiiiiiiiiieeeeee,

Staknidurskrivingar tilsamans Individuelle nedskrivninger i alt........

Bolkanidurskrivingar /Gruppevise nedskrivninger

Nidurskrivingar primob SR& { NA @y A Y ISNJ LINA Y2 X X X
Broyting til IFRS 9 primloEndring tilFRS primg X X X X X @ P X X X X X >
Virdisbroytingar i arinunt Arets reguleringet X X ® X

Afturfgrdar nidurskrivingaf Tilbagefgrte nedskrivning&rX X X ¢ @ X X X X

Bolkanidurskrivingar vid arsenda! f G A Y2 A NBGIXXXXXXXX

Nidurskrivingar av Gtlani og adrari 4ogn tilsamans /
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender i dItX X X X X X X.X.X.® ®

2018 2017
1.000 kr. 1.000 kr.
480 481
450 450
30 15

0 16
8.166 7.063
0 232
-8.166 0
0 3.792

0 593

0 -2.448

0 138

0 -1.204

0 8.166
714 716
-714 0
0 42

0 -44

0 714

0 8.880
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Notur / Noter

Nota /
Note

(Nota 11 framhald Note 11 fortseettelse

Stgdi 1 /Stadie 1

Nidurskrivingar primo Nedskrivninger primaX X X X X XX ® X X X
Broyting til IFRS 9 primoZndring til IFRS primoX X X X X X.®.X &
Nidurskrivingar og virdisbroytingar i arinundets reguleringex @.0.
Afturfgrdar nidurskrivingar Tilbagefarte nedskrivning&t....................

2018 2017
1.000 kr. 1.000 kr.

1.156
6.131
-5.565

Balkanidurskrivingar vid arsendaWltimo aret...........cccccveeveecreeinnnnnn.

St@odi2/ Stadie2

Nidurskrivingar primo Nedskrivninger primaX X X X X XX ® X X X
Broyting til IFRS 9 primoZndring til IFRS primoX X X X X X.®.X &
Nidurskrivingar og virdisbroytingar i arinundvets reguleringex @.¢0.
Afturfgrdar nidurskrivingar Tilbagefarte nedskrivning&t....................

[eollolNoNeNe]

1.723

1.377
942
-1.156

Bdlkanidurskrivingar vi§ arsendaWltimo aret...........c.cccceeeeveeereeennnnne.

St@di3/ Stadie3

Nidurskrivingar primo Nedskrivninger primaX X X X X XX ® X X X
Broyting til IFRS 9 primoZndring til IFRS primoX X X X X X.®.X ®
Nidurskrivingar og virdisbroytingar i arinurAvets reguleringex @.¢.
Afturfgrdar nidurskrivingar Tilbagefarte nedskrivningét X X ¢.d.X 4
Renta uppa nidurskrivadi GtlanRente af nedskrevne udidhd.@.......
Virdisbroyting av yvirtiknum ognui

Veerdiaendring af overtagne aktivir®.®...............cooeeeiveevi e,
Stadfest tap, adur nidurskrivad /

Endeligt tapt tidligere individueftedskreveiX X X X X X X X X X X X

[eolloNoNeNe]

1.164

8.166
1.618
-1.340
202

[oNeoNoNeNo)

100

o

-4.050

o

Bdlkanidurskrivingar vi§ arsendaWltimo aret...........cccccceeeeveeereeennnnne.

Nidurskrivingar & ogn hja peningastovnum /

Nedskrivininger pa tilgodehavender hos kreditinstitutter
Nidurskrivingar primo Nedskrivninger primaX X X X X XX ® X X X
Broyting til IFRS 9 primoZndring til IFRS primoX X X X X X.h.X ®
Nidurskrivingar og virdisbroytingar i arinurAvets reguleringex @.d.
Afturfgrdar nidurskrivingar Tilbagefarte nedskrivningét X X ¢.d.X d

4.697 0

93

46

Nidurskrivingar & ogn hja peningastovnum tilsamans&/ltimo aret......

Avseting til tap av &byrgdum /

Hensaettelser til tab pa garantier

Nidurskrivingar primo Nedskrivninger primaX X X X X XX ® X X X
Broyting til IFRS 9 primoZndring til IFRS primoX X X X X X.h.X ®
Nidurskrivingar og virdisbroytingar i arinurdrets reguleringex @.®.
Afturfgrdar nidurskrivingar Tilbagefarte nedskrivninget X X ®¢.d.X d
Stadfest tap, 4dur avsettEndeligt tabt, tidl individuelt hensat @.9..

o
[eolleoNoNoNe]

47

Nidurskrivingar & ogn hja peningastovnum tilsamansg/ltimo aret......

Y
|
oloocoocoo

49



Suduroyar Sparikassi P/F

Notur / Noter

Nota /
Note

(Nota 11 framhald Note 11 fortseettelse

Avseting til tap av abyrgdum /
Hensaettelser titab pa garantie

St@di 1 /Stadie 1

Nidurskrivingar primo Nedskrivninger primaX X X X XXX ® X X X
Broyting til IFRS 9 primoZndring til IFRS primoX X X X X X.®.X &
Nidurskrivingar og virdisbroytingar i arinurdretsreguleringeX @.%..
Afturfgrdar nidurskrivingar Tilbagefarte nedskrivningXr....................

Bdlkanidurskrivingar vid arsendaWltimo &ret...........cccccvveveveecveevnnnnne.

St@di2/ Stadie2

Nidurskrivingaprimo / Nedskrivninger primaX X X X XXX @ X X X
Broyting til IFRS 9 primoZndring til IFRS primoX X X X X X.®.X ®
Nidurskrivingar og virdisbroytingar i arinurdvets reguleringex @.¢.
Afturfgrdar nidurskrivingar Tilbagefarte nedskrivningXt....................

Bdlkanidurskrivingar vid arsendaWltimo &ret...........cccccvveveveeereevnnnnne

Steodi3/ Stadie3

Nidurskrivingar primo Nedskrivninger primaX X X X XXX @ X X X
Broyting til IFRS 9 primoZndring til IFRS primoX X X X X X.®.X ®
Nidurskrivingar og virdisbroytingar i arinurdvets reguleringex @.¢0.
Afturfgrdar nidurskrivingar Tilbagefarte nedskrivningXt....................

Bdlkanidurskrivingar vid arsenda / Ultimo 8ret...........coeeevveeveevnneene.

Nidurskrivingar vid arsenda Nedskrivninger ultimo aret...................

Tal, id eru vid i rakstrarroknskapinum /
Tal, som er medriesultatopggrelsen

Nidurskrivingar /Nedskrivninger

Nidurskrivingar og virdisbroytingar i arinum /

Nedskrivninger og veerdireguleringer i aré¢ X X X X XX & XXX X X
Afturfgrdar nidurskrivingarfilbagefart nedskrivninggr X @ 0 d X. @ ¢
Virdisbroyting av yvirtiknum ognum /

Veerdiregulering af overtagne aktivErX X X X X X X X X X X .X.X X
Renta av nidurskrivingum / Renter af nedskrivningex X X X X.0.X ¢
Stadfest tap, har ikki er nidurskrivad frammanundan /

Endeligt tabt, tidligere ikke nedskrevétX X X X X X X.X.X.®.0D......

Saknidurskrivingar tilsamans Andividuelle nedskrivninger i alt.........

Bolkanidurskrivingar /Gruppevise nedskrivinger
Afturfgrdar nidurskrivingar Tilbagefarte nedskrivning&tr....................

Bolkanidurskrivingatilsamas/ Gruppevise nedskrivninger i alt........

2018 2017
1.000 kr. 1.000 kr.
0 0

11 0

3 0

-11 0

3 0

0 0

10 0

0 0

-10 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
7.64 0
-8.63 0
8.107 0
-100 0
-84 0
27 0
-743 0
0 -45

0 0
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Suduroyar Sparikassi P/F

Notur / Noter

Nota /
Note

12

13

14

(Nota 11 framhald Note 11 fortseettelse

Avsett méti tapi / Hensat imod tab

Avsett og virdisbroytingar i arinum /

Hensat og veerdireguleringer i &&X X X X X X X X X XX & X X X .
Afturfgrd avseting TilbagefgrthenseettelseX.....................

Balkanidurskrivingar vid arsendaWltimo aret...........cccccveeveecreennnnann.

Nidurskrivingar tilsamans i rakstrarroknskapinum /
Nedskrivninger i alt i resultatopgarelsei X X.Q.0.......ccccceeeeeeiiiiinnnns

Skattur / Skat

Roknadur skattur av arsvinningBeregnet skat af arets indkomst......
Skattur av eginpeningsbokingum, IFRS84dt vedr.
egenkapitalsposteringefFRS ¥ X X X X X X.X. X oo,
Broytingar i Gtsettum skatti Regulering af udskudt skat.....................

Skattur tilsamans /SkatialX X X X X X X X X. XX oooevriiiiiiiereennn,

Effektivt skattaprosent /Effektiv skatteprocent

Skattaprosent SelskaBh & 1 F G 60 S&T G AXXXXXX XXX
Utreidslur, id skattur ikki skal roknast Akat af ej
fradragsberettigede omkostning®rX X X X X X X X X.X.X.®.®.0....

Effektivt skattaprosent tilsamans Effektiv skatteprocent i alt...........

Aogn i lanistovnum og tjodbankum bytt eftir lanitid /

Tilgodeh. hos kreditinst. og centralbanker fordelt efter restlgbetid
Uttan uppsagn Anfordringstilgodehavendeap @ P O D P P X X X X ;
Til og vid 3 manadirTil og med 3 mdr. .........ccveemiieeeiiiiee e,
Yvir 3 manadir til og vié 1 &Qver 3 mdr. til og medar......................
Yvir 1 &r til og vid 5 &r@ver 1 artil og med 5 ar......ooovvveeeeeiieecneennne
YVIE B AN JOVEI 5 Al ettt ettt

Aogn i lanistovnum og tjédbankum tilsamans /
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker i 2t®.D. Q...

Sum verdur bytt soleidis: Der fordeles séledes:

Aogn upp & uppsggn i tjodbankum /

Tilgodehavenderp LJA A 38t 84S K2& OSy{dNI to
Aogn i lanistovnum Tilgodehavender hos kreditinstitutter..................

Aogn i lanistovnum og tjédbankum tilsamans /
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker i alt...........

2018 2017
1.000 kr. 1.000 kr.
-3 0

20 0

17 0
-7126 -1.483

0 -206

-334 0

-5 -112
-339 -318
18,0 18,0
0,0 0,0
18,0 18,0
27.738 53.740
0 0

0 0

0 0

0 0
27.738 53.740
0 0
27.738 53.740
27.738 53.740
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Notur / Noter

Nota /
Note

15

Utlan og onnur aogn til amortiseradan kostpris

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris

Uttan uppsggn ANfOrdring........cooueeeeeiiiriiee e
Til og vid 3 méanadirTilogmed 3m X X X X X X X X X X X X X

Yvir 3 manadir til og vid 1 &Qver 3 mdr. til og med 1 &rX X X X X X
Yvir 1 ar til og vid 5 &r@ver 1 artil og med 5EX X X X X X X X X ©
YVIE 5 AT JOVET 5 Aot

Utlan og onnur dogn tiamortiseradan kostpris tilsamans
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris iaft...........

Utlan og abyrgdir bytt eftir sektorum og vinnum /
Relative fordeling af udlan ogarantier pa sektorer og brancher
Almennir mynduleikar Offentlige myndigheder...............cccovvvriiinnnnis
Vinnuliv, herundir: /Erhverv, herunder:
Fiskiskapuf CA & 1 SNA XXX XXX XX XXX X X X X X X
Framleidsla, raevnisvinna, hitag streymveiting o.l. /
Fremstillingsvirks., rastofudv.-gyas, vand og varmevaerket X X X
Byggivirksemi Bygge og anleegsvirksomhed............ccccoocuvveiiicemmnn.
Handil, matstovaog hotelvirksemi /
Handel, restaurationsog hotelvirksomhegd X X X X X X X X X X X
Flutningur, post og telefon Transport, post og telefagi X X X X X X
Lans, figgjar og tryggingarvirksemi /
Kredit og finansieringssamtforsikringsvirksomhed............ccc...........
Ognarfyrisiting og handil, handilsteenasta /
Ejendomsadministration og handel, forretningssenice X X X X X >
Adrar Vinnur /QVrige erNVEIV.........cooiiiiiie e
Vinnur tilsamans /9 NK @S NI A | £ § XXX XXX XXX
Privat /PrIVALE. ...

Utlan og abyrgdir tilsamans Udlan og garantier i alX X X X X.®.....

2018 2017
1.000 kr. 1.000 kr.
10.897 0
9.463 8.628
38.396 50.331
170.142 175.305
352.740 337.816
581.638 572.080
5 7

3 3

3 2

2 3

6 7

1 1

1 1

3 3

3 2

22 22

73 71

100 100
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Suduroyar Sparikassi P/F

Notur / Noter

Nota/  (Nota 15 framhald Note 15 fortseettelsg
Note

Brutto eksponering bytt eftir ratingb6lkum og IFRS9 stgdi /
Brutto eksponering opdelt after ratingklasse og stadier i IFRS 9

Ratingbolkur / Stedi 1/ Steodi 2/ Stgdi 3/  Tilsamans /
Ratingkategori, t. Kr. Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 lalt
1-Kundar, har OIV er stadfest / 3.908 22.753 26.680
1 ¢ kunder, hvor OIV er konstateret 19

2c- Veikir kundar 2c¢ Svage kunder 39.209 21.740 0 60.949
2b - Midal g68ir kundar 2b - Middel gode kunder 171.954 54.659 733 227.346
2a+3- GOdir og treytaleyst gédir kundar / 279.358 3.306 740 283.404
2a+3- Kunder med normal bonitet eller utvivisor

god bonitet

Tilsamans / | alt 490.540 83.613 24.226 598.379

Brutto eksponering bytt eftir geira og grein og IFRS9 stgdi /
Bruttoeksponering eftersektor ogbrancher og stadier i IFRS 9

St@di 1/ St@di 2 / St@di 3/ Tilsans /
Geiri / Branchet. kr. Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 | alt
Almennir myndugleikar Offentlige myndigheder

31.904 0 0 31.904

Vinnuliv / Erhverv
Landbunadur, veida og skogbrik / 11.166 949 3.296 15.412
Landbrug, jagt og skovbrug
Fiskiskapur / Fiskeri

Framleidsla og raevnisvinna / Industri og rastofudvindi 2.775 59 2.125 4.959
Streymveiting o.l. / Energiforsyning 5.726 0 0 5.726
Byggivirksemi / Bygge og anlaeg 17.199 5.962 0 23.162
Handil / Handel 10.087 1.570 0 11.657
Flutningur, matstovuog hotelvirksemi/

Transport, hotelleogrestauranter 17.627 3.958 1.026 22.611
Samskifti / Information og kommunikation 3.012 0 0 3.012
Figgjar og tryggingarvirksemi / Finansiering og forsikrir 4.450 0 0 4.450
Ognarfyrisiting oghandil, handilsteenasta / 10.954 4.107 2.803 17.864
Fast ejendom

Adrar vinnur/ @vrigeerhverv 15.663 2.550 3.207 21.420
Vinnuliv tilsamand Erhverv i alt 98.659 19.156 12.457 130.272
Privat /Private 359.978 64.457 11.768 436.203

Utlan tilsamans /UdI&n tilsamans 490.540 83.613 24.226 598.379



Suduroyar Sparikassi P/F

Notur / Noter

Nota /
Note

16

17

18

19

Standardtreytir / Standardvilkar

Vinnukundar /Erhvervskunder

Vanliga kunnu Gtlén til vinnukundar uttan &varing sigast upp, 6anssed um lanstreytiri
eru fylgdar ella ikki. Sidur er t6, at vinnukundar vanliga faa eina freist a 2 vikur til at
inngjalda uppheeddina. Vanliga verdur kravt, at vinnukundar regluliga lafarfigar
upplysingar inn til Sparikassan. /

Typisk kan udlan til erhvervskunder opsiges uden varsel, uanset om lanet er misligh
eller ej. Det er dog kutyme, at erhvervskunder far en frist pa typisk 2 uger til at indbe
belgbet. Der stilles normalt krav om, at erhvervskunder lgbende aflexkoaomiske
oplysninger tilSparekassen

Privatkundar / Privatkunder

Vanliga er ein uppsagnarfreist & 3 manadir fyri Gtlan. Um kundar ikki halda lanstreyti
er mgguleiki fyri at siga lani upp uttan avaring. Vanliga verdur krav sktintilar um
figgjarligar upplysingar, t& talan er um nyggj lan ella broytingar til verandi lan. /
Typisk er der et opsigelsesvarsel for udlan pa 3 maneder. Ved kunders misligholdel:
der dog mulighed for at opsige uden varg®tr stilles normalt kratil kunder om
@konomiske oplysninger ved nylan samt aendringer til eksisterende udlan.

2018 2017

1.000 kr. 1.000 kr.
Lansbrgv til dagsvirdi Obligationer til dagsveerdi
Realkredit lansbrgv /
wSEFEt T NBRAG20T AT GAZ2Y SIHNXXXXXXX) 41.514 74.410
Statslansbrev Statsobh I+ A 2 Yy SNX XX X X X X X X X X 42.059 23.014
Lansbrgv til dagsvirdi tilsamans@bligationer til
RFIAGnNRA A Ff3GXXX 83.569 97.424
Lansbrgv til amatiseradan kostpris /
Obligationer til amortiseret kostpris
Statslansbrgv Statsobk I G A 2 Yy SNX XXX XX X X X X X 0 0
Realkredit lansbrgvRealkreditobligd A 2 y S NX X X X X X X X 0 0
Oonnur lansbrav @vrige obliga2 Y S NX X X X X XXX X 0 0
Lansbrav til amortiseradan kostpris tilsamans /
Obligationer til amortiseret] 2 & G LINA & A I f G XX XX 0 0
Dagsviroi adnsbrgwm til amortiseradan kostpris tilsamans /
Dagsveerdi af bligationer til amortiserS G 1 2 & G LINR & A 0 0
Partabrgv v.m. /Aktier m.v.
Partabrgv/ilggufelagsprégv sum eru skrasett a keypsskalanum i
Keypmannahavn Aktier/investeringsforeningsbeviser noteret pa
Kgbenhavns Fondsb&s{ X X X X X X X X X X X X X X X X X X 4.315 983
Partabrav/ilagufelagsprogv sum eru skrasett & gdrum keypsskalur
| Aktier/investeringsforeningsbeviser noteret @ddre bndsbarsr. 70 52
Ikki skrasett partabrgv tikin vio tilagsviroi /
Unoterede aktier optagettiR I 3& @ NRA X X X X X X X X X 2.480 2.413
Ikki skrasett partabrgv tikin vid til kostpris /
Unoterede aktier optagetfii 1 2 & G LINA & X X X X X X X X . 0 0
Partabrgv v.m. tilsamans Aktier m.v. i alt.................... 6.865 3.448
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Notur / Noter

Nota /
Note

20

21

Grundgkir og bygningar Grunde og bygninger

Endurmett virdi vid endan av undanfarna roknskaparari /
Omvurderet veerdi ved det foregdende repriso a " N& | T & f
Tilgongd i &rinum, herundir &bgtur /

Tilgang i arets lgb, herundésrbedringeX X X X X X X X X X X X X
Fragongd i arinumAfgang i arets 1gh.........cccovevviiiii e,
Avskrivingar / £KIVNINGEr.........cooiiiiiiiiii e
Virdisbroytingar, sum i arinum eru fagrdar beinleidis & eginpeningin /
+pNRAQGYRNWYSE &2Y A tDOHSGE ¥ 1NB
Virdisbroytingar, sum i arinum eru fgrdianakstrarroknskapin /
Veerdizendringer, som i Igbet af aretiedregnet i resultatopggrelsex

Endurmett virdi ultimo /h Y @dzNR SNB (i @ NRX ¥ Xz X

Uttanhysis fakfolk hevur verid vid at mett um virdid & avgreidslu
bygningunum. Ekstern ekspert har medvirket ved malingen af veerc
af domicilejendomme.

Onnur itgkilig ogn /dvrige materielle aktiver

Kostprisurin /Kostprisen

Kostprisurin vid endan av undanfarna roknskaparari uttarogv
nidurskrivingar Kostprisen ved foregdende regnskabsars afslutning
uden af eller NedsKriVNINGEr...........ooovviviiiiieie e
Tilgongd i &rinum, herundir abgtur /

Tilgang i &rets lgb, herunder forbedringer...........ccccccovvevieie e,
Fragongd arinum / Afgang i arets 1gb.........cccccooevevieeecee e

Samladi kortprisurin vid arsenda /
Den samlede kostpris pa balancetidspunktet.............c..cccoeeeveeveennen.

Nidur- og avskrivingar Ned og afskrivninger

Nidur- og avskrivingar vid endan av undanfarna roknskaparari /
Ned og afskrivninger ved det foregdende regnskabsars afslutning...
Avskrivingar i arinumArets afSKrivninger............ccoceeeeeeeeeeveeeeen,

Samladar avog nidurskrivingar vié arsenda /
De samlede afog nedskrivninger pa balancetidspunktet...................

Onnur itgkilig ogn vid arsenda tilsamans /
@vrige materielle aktiver i alt pdalancetidspunktet...............ccoccvenee.

2018 2017
1.000 kr. 1.000 kr.
11.661 11.933
38 0

0 0

-279 -271

0 0

0 0
11.420 11.661
21.073 20.210
163 1.082

-52 -219
21.184 21.073
16.715 15.940
641 775
17.356 16.715
3.828 4.358
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Notur / Noter

Nota /
Note

22

23

24

Utskotin skattadaogn / Udskudte skatteaktiver

Utskotinskattadogn primoj] Ra 1 dzZR4GS a1 F da Sr.1.0.

1
Broytingi Gtsettum skatti/, Y RNA Yy 3 A dzRa ] dzRGX &
Utskotin skattadogn vid arsenda Udskudeskatli S 1 G A @ XN

Tann uppgjgrdakattadognin viov. hesum postunum i figgjarstaduni:
Det opgjorte udskudte skatteaktiv relaterer sig til fglgende
balanceposter:

itakilig ogn Materielle aKtVET..............c.cveeeeeeeeeeeeeeeeeee e,
Skattligthall { { F G SYnaaAa3ad dzy RSNE{ dzRX

Utsettur skattur netto /! Ra {1 dzRG a1t d ySdd2XxXX

Utsetti skatturin er roknadur vioy Ra 1 dzZRaG a1l & SNJ

Skuld til lanistovnar og tj6dbankar /

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker

Uttan uppsggn Anfordring..........eeeeoieieeeinieieee e
Innlan vid uppsagn indlan med opsigelsesvarsel

Til og vid 3 manadirTil og med 3 mdr. .........cccceeviiiiiieiiiee e,
Yvir 3 manadir til og vid 1 &Qver 3 mdr. til og med 1 ar....................
Yvir 1 &r til og vid 5 &r@ver 1 artil og med &r..........cooveevvevveveveecneee.
YVIE B AN JOVEI 5 Al ettt

Skuld til lanistovnar og tjédbankar tilsamans /
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker i alt..............cccccceveveieiiiinns

Sum verdur bytt soleidis: Der fordeles saledes:
Skuld til lanistovnar Geeld til kreditinstitutter..............cccccvviieeennee
Skuld til tjodbankar Geeld til centralbanker...........ccccccoeeeviiiiiiininnnnen.

Skuld til lanistovnar og tj6dbankar tilsamans /
Geeld til kreditinstitutter og centralbankerialt...................cccooeveveeens

Innlan og onnur skuld indlan og anden geeld
Uttan uppsagn ANnfordring........cccccceeeeeiieiiiiiiirieeeeeeeeeee e
Innlan vid uppsggn Indlan med opsigelsesvarsel

Yvir 1 ar til og vid 5 &r@ver 1 ar til og med 5 ar...................
YVIE 5 Ar JOVEI 5 Al.cviiiiiiiiie e eemre e

Innlan og onnur skuld tilsamanslhdlan ay anden geeld i alt.

Sum verdur bytt soleidis: Der fordeles saledes:

Uttan uppsagn / Anfordring..........ccoceeevnieeeeiniiieeece e
Vid uppsagn Med opsigelsesvarsel.........ccccceiieeeeavnnennn,
Tidarinnskot /Midsindskud...........cccoocvvveeiiiiiie e eeeec e
Serligir innlansheettir Szerlige intAngormer......................

Innlan og onnur skuld tilsamanslhdlan og anden gzeld i alt..

2018 2017
1.000 kr. 1.000 kr.

62 175

-5 -113

57 62

-11 62

68 0

57 62
18,0% 18,0%

0 73

0 0

0 0

0 0

0 0

0 73

0 73

0 0

0 73
367.36¢ 354.63:
66.63< 81.29:
19853¢ 205.24:
47.06€ 80.34-
20.871 19.54:
700.47: 741.05;
367.36¢ 354.63:
13107¢ 139.99.
173.09¢ 219.26-
28.93: 27.16:
70047: 741.05:;
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Notur / Noter

Nota /
Note

25

26

Avsetingar til eftirlan og liknandi skyldur Henseettelser til
pensioner og lignende forpligtelser
Fyrrverandi limir i stjorn Farhenvaerende medlemmer af direktic

Avsetingar til eftirlgnir og liknandi skyldur tilsamans /
Henseettelser til pensioner o.l. forpligtelsNJ A | £ B X X X

Eftirstillad kapitalinnskot /Efterstillede kapitalindskud
Abyrgdarlanvid arsbyrjan’ Ansvarlig kapitaprimoX XX X X X X.X

Tilgongd i &rinunv Tilgang i aret
Abyrgdarlan /Ansvarlig Kapital................coeeveeveereceeereeeeeeene,

Eftirstillad kapitalinnskot tilsamans /
Efterstillede kapitalindskudiaKk X X X X X X X X X X X X X X

Abyrgdarlanid er veitt av faroyskum ileggjara vié hesum treytur
Lanio verdur rentad vid 8,5 % p.a. og er galdandi til 30. septem
2024. Lanio verdur ikki afturgoldid igildistidag kann ikki sigast
upp av hvarki lantakara ella langevakantakari kann té, um
Figgjareftirlitid frammanundan gevur loyvi til tess, afturgjalda ug
til 20 % av hgvudsstélinum tann 30. septemBed.9 til kurs 104.
Hereftir kann lanid, um figgjareftirldiframmanundan gevur loyvi
til tess, afturgjaldast til kurs 103 fram til 30. september 2020, til
kurs 102 fram 30. september 2021, til kurs 101 fram til 30.
september 2022 og til kurs 100 fram til 30. september 2023. La
er eftirstillad alla adra ikki &fstillada skuld, men er stillad
frammanfyri hybridan kjarnukapital og partapening. Um
Figgjaretftirlitid gevur loyvi til tess, kann lantakari nidurskriva
abyrgdarlanio.

6.000 t.kr. verda taldar upp i bakapitalin tann 31. desember
2018

Ansvarligkapital stillet af en feergsk investor med disse vilkar:
Lanet bliver forrentet med 8,5 % p.a. og lgber frem til 30.
september 2024. Lanet afdrages ikke i lgbetiden og er uopsige
fra bade lantager og langiver. Lantager kan under forudsaetning
Finansilsynets forudgdende godkendelse far tid indfri op til 20 ¢
af hovedstolen den 30. september 2019 til kurs 104. Herefter ki
lanet med Finanstilsynets forudgdende godkendelse indfris til k
103 frem til 30. september 2020, til kurs 102 frem til 30. saper
2021, til kurs 101 frem til 30. september 2022 og til kurs 100 fre
til 30. september 2023. Lanet er efterstillet al anden ikke efterst
geeld, men foran eventuel hybrid kernekapital og aktiekapital. v
Finanstilsynets godkendelse kan lantagersieive den ansvarlige
kapital.

6.000 t.kr. medregnes i basiskapitalen pr. 31. decembe8.201

2018 2017
1.000kr. 1.000 kr.
459 48¢
459 48¢
6.000 6.000
0 0
6.000 6.000
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2018 2017
Nota / 1.000 kr. 1.000 kr.
Note
27 Eventual skyldur [Eventualforpligtelser
Abyrgdir v.m. /Garantierm.v.
Figgjarabyrgdir Finansgarantier............cccceeveeeessmmmmecenvvnnnnnnnenns 11.905 14.182
Adrar byrgdir vrige
[0 F= T 111 PSSR 0 254
Abyrgdir v.m. tilsamans Garantier m.vi alt..............c..c......... 11.905 14.436
Abyrgdir brutto /Brutto3 I NI y 1 A SNX XX X X X X X X 11.905 14.436
Avsetingar uppabyrgdr /
Hensaettelser til tab pa garantier..........c..covricemeeveeecveeevee e, 0 0
Abyrgdir tilsamans /Gatt Y G A SNJ A | £ G XXX XXX 11.905 14.436

Sparikassin hevur gjgrt avtalu vid Skandinavisk Data Center A/
KT veitingar. Um Sparikassin sigur upp hesa avtalu i
uppsagnartidini, er Sparikassin bundin at gjalda i mesta lagi tac
sum svarar til gjald fyB6 manadir. /Sparekassehar indgaet
aftale med Skandinavisk Data Center A/S om EDB ydelser. Hvi
Sparekassenpsiger denne aftale i opsigelsestidenSgarekassen
bunden til at betale maksimalt det, som svarer til bidrag for 36
maneder

Sparikassiwr ikki partur i reettarmali ella treetumali.3parekassen

er ikke part i retsager eller tvistsager.

28 Mgguligar ognir/ Eventual aktiver

Suduroyar Sparikassi P/F hevur ongar mgguligar dgairduroyar

Sparikassi P/F har ingen eventual aktiver

Nota / Note 29. Avleidd figgjarambod Afledte finansielle instrumenter

Avleidd figgjarambodverda einans nytt til atryggja vada
SparikassansGjaldoyra og rentusattmalar verda nyttir til
at tryggja gjaldoyraog rentuvaddaSparikassansrryggingin
verour ongantido 100%. Ti hevuBparikassirein eginvada,
héast hann er sera litilSparikassinhevur eingi avleidd
figgjarambod pr. 31.12.2@1

Afledte finansielle instrumenter neendes alene ti
afdeekning af Sparekassen risici. Valuta og
rentekontrakter anvendes til afdeekning 8parekassen
valuta- og renterisici. Afdeekningerne kan ikke matct
100%, hvorfolSparekassehar en egenrisiko, der dog ¢
seerdeles beskedenSparekassenhar ingen afledte
finansklle instrumenter pr. 31.12.281

Nota / Note 30. Figgjarligir vadar og politikkur og mal fyri styring av figgjarligum vadéum /
Finansielle risici og politikker og mal for styring af finansielle risici

Vadar kunnu vera av ymiskum slag. Endamélid
mannagongdumsSparikassansidvikjandi vadastyng, er
at avmarka tap, i® kunnu standast av m.a. 6veentac
gongd a figgjarmarknadinum.

Sparekasserr eksponeret over for forskellige typer
risici. Formalet med Sparekassen politikker for
risikostyring er at minimere de tab, der kan opsta s
falge af bl.a. uforudsigelig udvikling pa de finansie
markeder.
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Sparikassimennir alsamt sini ambod til at finna og sty
teimum vadum, id dagliga avirka Sparikassan. Nevi
asetir yvirskipadu rammurnar og meginreglurnar f
vada og kapitalstyring og feer alsamt fragreidingar L
vadagongdina, og vadarammurnar verda braktar.

Lanivadi

Tann stgrsti vadin er lanivadin. Mannagong
Sparikassanat styra lanivadanum eru ti skipadar vio
fyri eyga at tryggja, at vidskifti vid kundar og lanistovi
altid eru innan fyri teer rammur og trygdakrayv, id nev
Sparikassan&k S @dzNJ + ASG G 1 F yRA
avmarkadur til lanistovnar, i® hava hagredittvirdi.

Somuleidis eru asettar mannagongdir, i® avmarka va
moétvegis gllum lanistovnum, idSparikassin hevur

handilsligt samband vid. Sterri Utldn eru tryggjad
ngktandi trygd.

Samladi lanivadin (kredittvddin) er samansettur
upphaeddum, id eru at finna baedi innan og utta
figgjarjavnan. Lanivadin fevnir um vanli
sparikassavirksemi eins og handilsvirksemi.

Sparikassinfylgir alsamt hvgrjum einstgkum utlani ¢
abyrgd yvir 300 tkr. hja privatkundum og vinnui
kundum. @drum uatlanum og b§rgdum verdur hildid
eyga vio bdlkavis, t6 soleidis, at eru objekti
abendingar um ein trupulleika, verda hesi mal m
hvart fyri seg.

Sparikassirflokkar kundarnar i bélkar svarandi til tar
vada, sum verdur hildin at knyta seg til tann einste
kundan. Flokkingin av privatkundum verdur gjard »
stgdi i peningi, kundin hevur at rdda yvir, trygd og o
medan vinnulivskundar verda flokkadir eftir vinnin
eginogn og trygd.

Marknadarvaadi

Marknadarvadi Sparikassans verour styrdur eftir
fastlggdum mgarkum fyri fleiri ymisk vadamal. Uppge
eftiransing og fragreiding um marknadarvadan fer fr:
vikuvis. Umsitingardeildin skrivar fragreiding.

Stjornin feer dagliga fragreiding um vadan. Nevndin
eina ferd0 um manadinfragreiding um gongdina
marknadarvddanum.

w  Rentuvadi
V Avirkan, i® broyting av rentuni & 1% hevur
dagsvirdi
Rentuvadin verdur utroknadur samsvarandi vegleid

Sparekassen udvikler Igbende sine veerktgjer

identifikation og styring af de risici, som til dagl
pavirker Sparekassen Bestyrelsen fastleegger ¢
overordnede rammer og principper for risikag
kapitalstyring og modtager lgbende rapportering ¢
udvikling i risicog udnyttelse af de tildelte risikoramme

Kreditrisiko

De veesentligste risici $parekasservedrgrer i sagen:
natur kreditrisiko. Sparekassesn risikostyringspolitikke|
er derfor tilrettelagt med henblik pd at sikre,
transaktioner med kunder og kriihstitutter il
stadighed ligger inden for de af bestyrelsen vedta(
rammer og forventede sikkerheder. Modparter
derivater er begraenset til at veere kreditinstitutter, d
har en hgj kreditveerdighed. Der er endvidere vedta
politikker, der begreenseeksponeringen i forhold ti
ethvert kreditinstitut, sonSparekassemar forretninger
med. Starre udlan er deekket ved tilstreekkelig lik
sikkerhed.

Den samlede krediteksponering er sammensat
balancefarte og ikke balancefgrte poster. Eksponerin
omfatter bade den almindelige sparekasseforretning
handelsaktiviteterne.

Sparekassefalger Igbende alle udlan og garantier ov
300 t.kr. pa private kunder og 300 t.kr. pa erhver
kunder pa individuel basis. @vrige udlan og garan
overvages pa grupmyis basis dog sadan, at nar objekti
indikatorer viser, at der kan opstd et konkret proble
med et engagement, bliver disse ligeledes vurde
individuelt.

Sparekassen klassificerer kunderne i grupper

overensstemmelse med den risiko, der vurderes at v
forbundet med lan til den enkelte kunde. Klassificerin
sker for privatkunder p& baggrund af radighedsbel;
sikkerhed og reel formue, mens erhvervskun
klassifieres efter indtjening, egenkapital og sikkerhed.

Markedsrisiko

Sparekassenmarkedsrisiko styres via fastsatte limits 1
en lang reekke af risikomal. Opgarelse, overvagmigg
rapportering af markedsrisici sker pa ugebas
Rapporteringen  udarbejdes af mhistrations
afdelingen.

Direktionen modtager dagligt rapportering om risit
Bestyrelsen modtager rapportering om udvikling
markedsrisici paA manedsbasis.

w  Renterisiko
V Effekt af eendring i renten pa 1peint pa
dagsveerdier

Renterisikoen beregnes i verensstemmelse me
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fra Figgjareftirlitinum.

w  Partabreevavadi

V' Mannagongdir fyri ilagur i partabrav

V  Hamarks vai
I leidreglunum fra nevndini til stjorrSparikassansr
asett eitt hamark fyri vadan, i8parikassimevur loyvi til
at 4taka seer.

w  Gjaldoyravaadi
V  Hvarji gjaldoyru eru loyvd i Sparikassanum
V  Mannagongdir fyri hAmarks vada
Sparikassinhevur vidtikid reettringslinjur fyri, hvarji
gjaldoyru eru loyvd at ataka seer vada av.

Gjaldfgrisvadi

1 Gjaldfarisstyring
1 Gjaldfaristilbugving

Gjaldfgristilbagvingin verdur styrd vid at hava nég mi
av gjaldfgri og leett umsetiligum virdisbravum, at ha
kreditmgguleikar o@t kunna enda marknadpositionir.
Gjaldfaristilbagvingin verdur asett sambaert einum m
um at tryggja eina ngktandi gjaldfailbagving.
Sparikassimidar eftir at hava betri gjaldfari enn kra
verdur i 16gini um figgjarligt virksemi.

Suduroyar Spikassi hevur gott gjaldferi i 281
Sparikassinansar alsamt eftir gjaldfgrinum og g¢
stresstestir i aktivu styringini av Sparikassanum. Nevi
i Sparikassanum faer manadarliga fragreiding
gongdina i gjaldfgrisvadanum.

Rakstrarvadi

Fyri at minka um tapsvandan orsakad av rakstrarv
hevur Sparikassirasett fleiri mannagongdir. Ein tydan
partur av hesum er trygdarmannagongdin, id setir e
rgd av krgvum til IT og starvsfolk, og sum eisini setir f
minstukrgv til handfaring avidkvomum upplysingum
Sparikassinarbeidir alla tidinavid aetlanum fyri IT, id
skulu avmarka tap i sambandi vid vantandi IT tagkni
adra liknandi kreppustgdu.

Suduroyar Sparikassi er ein litil peningastovnur og
sostatt bundin av avisum lyklastafélkum. Tiskil roynii
Sparikassini stgrst mgguligan mun at Gtbagvieiri
starvsfélk a gkjum, i8parikassimetir seg koma at havi
stgrstan tgrv & i neermastu framtid.

Sparikassirhevur sett a stovn eitt eftirlit, id skal verd
vio til at tryggja, at ®vnurin alsamt livir upp til
uttanhysis eins og innanhysis krgv.

Tad er politikkurSparikassansat rakstrarvadin alsam
verdur avmarkadur vid atliti til teir kostnadir, id standa
av hesum.

Finanstilsynets vejledning.

w  Aktierisiko

V  Politik for investering i aktier

V  Max. eksponering
| bestyrelsens retningslinjer til direktionen er ¢
indbygget et maksimum for den risikBparekassema
patage sig.

w  Valutarisiko
V  Hvilke valutaer er tilladt $parekassen
V  Politik for max. eksponering
Sparekassenhar vedtaget retningslinjer for,
valutaer det er tilladt at have en eksponering i.

hvilk

Likviditetsrisiko

9 Likviditetsstyring
1 Likviditetsberedskab

Sparekassen likvide beredskab bliver styret ved

opretholde tilstreekkelige likvider, ultralikvid
veerdipapirer, tilstreekkelige kreditfaciliteter samt evn
til at lukke markedspositioner. Det likvide beredsk
fastleegges ud fra en malseetning om at sikre

tilstreekkeligt og stabilt likvidt beredskalSparekasser
tilstreeber at have en overdeekning i forhold til kraver
lov om finansiel virksomhed.

Suduroyar Sparikassi har i Bhaft en god likviditet.
Sparekassewovervager Igbende sin likviditet og udfar
stressest, som en aktiv del af styringen 8parekassen
Bestyrelsen modtager rapportering om udviklinger
likviditetsrisici pA manedsbasis.

Operationel risiko

Sparekasserhar med henblik p4 at mindske tab so
falge af operationelle risici udarbejdet flere politikker.
central del heraf er sikkerhedspolitikken, der stiller
reekke krav til IT og personale, ligesom den stiller
reekke minimumskrav til handtering af fealame
oplysninger. Sparekassenarbejder kontinuerligt mec
planer for IT, som skal begrense tab i tilfeelde
manglende  [Faciliteter eller anden lignend
krisesituation.

Sparekasserer qua sin stgrrelse afhsengig af vis
ngglemedarbejdereSparekassersgger i videst mulig!
omfang at uddanndlere af medarbejdere pd omrader
hvor det vurderes, atSparekasserhar den stgrste
afhaengighed.

Sparekasserhar etableret en compliancefunktion, dt
skal medvirke til at sikre, at vi til enhver tid lever op til
eksterne savel som interne krav.

Det erSparekassen politik, at de operationelle risici t

stadighed begreenses under hensynstagen til
omkostninger, der er forbundet hermed.
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Nota / Note 31. Gjaldoyravadi Valutaeksponering

2018 2017
1.000 kr. 1.000 kr.
Gjaldoyrabyti bytt eftir hgvudsgjaldoyrum (nettb)
Valutafordeling pa hovedvalutaer (netto):
EUR 20 3
GBP 64 1
SEK 8 0
uUsD 114 0
NOK 11 84
CAD 2 0
JPY 1 0
Onnur gjaldoyru @vrige 0 0
220 88
Ogn i fremmandum gjaldoytdsamang/ Aktiver i fremmed valuta i alt 220 88
Skuld i fremmandum gjaldoyra tilsamanBdssiver i fremmed valuta i alt 0 0
Gjaldbyraabending 1 (gjaldoyrapositiy/ Valutaindikator 1 (valutaposition) 19 0,6
Gjaldoyradbending 2 (gjaldoyravablalutaindikator 2 (valutarisiko) 0 0

Gjaldoyraabending 1 verdur uppgjgrd sum samlggan av stgrsta talvirdinum av ognum ella nettiskalting 1 visir eitt

mét fyri samlada gjaldoyravadan. /

Valutaindikator 1 opgares som summen af den stagrste numeriske veerdi af aktiver (lang position) eller nettogaeld. Indikat:
1 viser et mal for den samlede valutarisiko.

Gjaldoyradbending &r grundad a ein haghdiligankanningarhatt, har teer sgguligu upplysingarnar eru uppgjoeada

donskum myndugleikum og visa samlada tapsvaban.

Valutaindikator 2 er baseret pa en statistisk metode, hvor de historiske data er gjort op af de danske myndigheder og er ¢
udtryk for den senlede tabsrisiko.
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32

33

Neerstandandi partar Neerstaende parter
Stjorn og nevnd! Direktion og bestyrelse:

Sgren L. Bruhn, stjoridirektar

Hans Petur Joensen, nevndarformadumestyrelsesformand
Gudfinn Olsen, naestformadumeesformand

Oli Holm

Mannbjgrn Tausen

Hanna O. Nielsen

Stgdd av lanum, vedsetingum, kautibonum og abyrgdum, og tilhoyr.
trygdir stovnad tilomarfyri nevndu limum i leidsluni: Starrelsen af
lan, pant, kaution eller garantier samt tilhgrende sikkerhedsstill¢
stiftet for ovenfornaevnte ledelsesmedlemmer:

Lan til leidslu /Lan til ledelse

Stjérn, rentustig3,59 %- 3,95% /Direktion,3,59 % - 3,95%

(=101 TS UL T PSPPSR
Nevnd, rentustid?,59 %- 3,5%% /Bestyrelse, rentesay59%-

Trygdir / Sikkerhedsstillelse
SHOMN /DIrEKLION. ....uviiiiiieie e a e
NeVNd /BESLYIeISE......cuveeeeieii i)

Millumverandini eru veitt til marknadartreytir, baedi rentu og
abyrgdarémaksgjaldssatsif Engagementerne er ydet pa markec
maessige vilkar, savel rerteom garantiprovisionssatser.

Allir handlar millum neerstandandi partar verda framdir
marknadartreytir. /Alle transaktioner med neerstdende parter sker
markedsvilkar.

Partaeigarar, sum smt§ 28a i partafelagslogini eigaeir enn 5 % /
Aktionaerer, som iht. § 28a i aktieselskabsloven ejer mere end 5%
Suduroyargrunnurin

FO900 Vagur

Betri Banki
FO-100 Térhavn

Tad eru Utgivinb2.608 stk. partabrgv vid &ljodandi virdi & 1.000 kr.
Der er udstedb2.608 stk. aktier med palydende veerdi 1.000 kr.

2018

1.000 kr.

2.196

390

2.196
390

2017

1.000 kr.

2.258

186

2.258
186
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34 Partabraevaogn i Suduroyar Sparikassi P/F vio arsenda hja nevnd ¢
stjorn /
Aktiebesiddelse iSuduroyar Sparikassi P/F ved arsafslutning hos
bestyrelse og direktion

Tal av partabrgvun

Eginpartabrgv / Partabrgv

Antal aktier Neerstandandi/ tilsamans/

Nevnd /Bestyrelse Egne aktier Neerstaende  Aktier i alt
Hans Petur Joensdformadur /formand) 3 0 3
Gudfinn Olsen (neestformadumiestformand 3 13 16
Oli Holm 1 6 7
Mannbjgrn Tausen 21 4 25
0 0 0

Hanna O. Nielsen

Stjérn /Direktion
Sgren L. Bruhn (stjoridirektan 14 0 14



